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٢ 

 
  السادة المساهمين،

  
  
  
  

  كي بي إم جي لوار جلف ليمتد  
  ١، برج بوليفارد بلازا ١٣الطابق 

  بوليفارد محمد بن راشد، وسط مدينة دبي، الإمارات العربية المتحدة
  +٩٧١) ٤( ٣٣٠ ١٥١٥+، فاكس: ٩٧١) ٤( ٤٠٣ ٠٣٠٠هاتف: 
  
  
  
  
  

  
  

  المستقلينتقرير مدققي الحسابات 
  

  ش.م.علشركة الخليجية للاستثمارات العامة مساهمي االسادة 
  

  التقرير حول تدقيق البيانات المالية الموحدة  
  

  الرأي
  

ها التابعة وشركات للشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع ("الشركة")لقد قمنا بتدقيق البيانات المالية الموحدة 
 بيان الدخل الموحد،و ،٢٠١٨ديسمبر  ٣١("المجموعة")، التي تتألف من بيان المركز المالي الموحد كما في 

والبيانات الموحدة للأرباح أو الخسائر والإيرادات الشاملة الأخرى، والتغيرات في حقوق الملكية والتدفقات النقدية 
للسنة المنتهية في ذلك التاريخ، بالإضافة إلى إيضاحات تتضمن السياسات المحاسبية الهامة ومعلومات إيضاحية 

  أخرى.
  

لمرفقة تعُبر بصورة عادلة، من كافة النواحي المادية، عن المركز المالي في رأينا، إن البيانات المالية الموحدة ا
، وعن أدائها المالي الموحد وتدفقاتها النقدية الموحدة للسنة المنتهية ٢٠١٨ديسمبر  ٣١الموحد للمجموعة كما في 

  في ذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية.
 

  أساس إبداء الرأي
  
ي فقرة تنا بموجب هذه المعايير فاقد قمنا بتنفيذ تدقيقنا وفقاً للمعايير الدولية للتدقيق. قمنا بتوضيح مسؤوليل

من هذا التقرير. إننا نتمتع باستقلالية عن  "مسؤولية مدققي الحسابات عن تدقيق البيانات المالية الموحدة"
ونيين الصادرة عن مجلس المعايير الأخلاقية الدولية المجموعة وفقاً لقواعد السلوك المهني للمحاسبين القان

للمحاسبين بالإضافة إلى متطلبات أخلاقيات المهنة المتعلقة بتدقيقنا للبيانات المالية الموحدة في دولة الإمارات 
 العربية المتحدة، وقد استوفينا مسؤولياتنا الأخلاقية الأخرى وفقاً لهذه المتطلبات ولقواعد السلوك المهني

للمحاسبين القانونيين الصادرة عن مجلس المعايير الأخلاقية الدولية للمحاسبين. هذا ونعتقد أن أدلة التدقيق التي 
  حصلنا عليها كافية ومناسبة لتزويدنا بأساس لإبداء رأينا. 

  
  بشأن مبدأ الاستمراريةعدم اليقين المادي 

  
المطلوبات  قيمةإلى أن  الذي يشُير، حول هذه البيانات المالية الموحدة ١-٢الإيضاح  إلى الانتباهنلفت نود أن 

ديسمبر  ٣١كما في  مليون درهم ٢٫٥٤٧ .٤٨موجودات المتداولة بمبلغ القيمة  دى المجموعة تجاوزتل المتداولة
في  المبينةخرى جانب الأمور الأب، ، تشير هذه الأحداث أو الظروف١-٢مبين في الإيضاح . كما هو ٢٠١٨

 مواصلة أعمالهاحول قدرة المجموعة على  عدم يقين مادي من شأنه إثارة شك جوهري، إلى وجود ١-٢الإيضاح 
  .هذا الشأن . لم يتم تعديل رأينا فيوفقاً لمبدأ الاستمرارية
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  ش.م.عالشركة الخليجية للاستثمارات العامة 
  تقرير مدققي الحسابات المستقلين    

  ٢٠١٨ديسمبر  ٣١
  
  

  تأكيد الأمر 
  

بمزيد من  انيوضح نهذه البيانات المالية الموحدة الذيحول  ٢٠و ٤ يننود أن نلفت انتباهكم إلى الإيضاح
بعض القروض والتسهيلات جدولة لإعادة  الجهات المقرضةمع  مفاوضاتالتفاصيل أن المجموعة تجري 

. لم يتم رحتى يتسنى لها الوفاء بارتباطاتها والتزاماتها المالية عند استحقاقها في المستقبل المنظو الائتمانية الحالية
  تعديل رأينا في هذا الشأن.

  
  أمور التدقيق الرئيسية

  
تتمثل أمور التدقيق الرئيسية في تلك الأمور التي نراها، وفقاً لأحكامنا المهنية، أكثر الأمور أهمية في تدقيقنا 

يانات المالية الموحدة للفترة الحالية. تم تناول هذه الأمور في سياق تدقيقنا وأثناء تكوين رأينا حول البيانات للب
فقرة في  الأمر الموضحبالإضافة إلى  المالية الموحدة بشكل مجمل، ولا نبدي رأياً منفصلاً حول هذه الأمور.

 يللإحاطة بها ف الموضحة أدناه أمور التدقيق الرئيسية بتحديدقمنا ، "عدم اليقين المادي بشأن مبدأ الاستمرارية"
  تقريرنا.

  
  كيف تناول تدقيقنا أمر التدقيق الرئيسي   التدقيق الرئيسي أمر

  
  تقييم العقارات الاستثمارية 

  
  البيانات المالية الموحدة حول ٧راجع الإيضاح 

  
بلغت القيمة المسجلة لمحفظة العقارات الاستثمارية 

  مليون درهم.  ٢٫٣٤٦ .٢٧ المجموعةلدى 
  

شركة تقييم خارجية ب بالاستعانةالمجموعة  قامت
ً مهنيمؤهلة  لعقاراتها  لتحديد القيمة العادلة ا

قاً التقييم بتنفيذ أعمالها وف الاستثمارية. قامت شركة
لدليل التقييم الصادر عن المعهد الملكي للمساحين 

إن  .)٢٠١٧(نسخة  العالميةالمعايير  –القانونيين 
تعريف القيمة العادلة الوارد في معايير التقييم 

الصادرة عن المعهد الملكي للمساحين القانونيين 
وافق يت شركات التقييم الخارجيةوالمطبقة من قبل 

مع تعريف القيمة العادلة الوارد في المعايير الدولية 
   لإعداد التقارير المالية.

  
ة أحد مجالات الأحكام تعتبر عملية تقييم المحفظ

الهامة، ويتم دعمها بعدد من الافتراضات. إن وجود 
يستدعي  جوهري بخصوص التقديرات يقينعدم 

تركيز التدقيق في هذا المجال، حيث أن أي خطأ 
في تحديد القيمة العادلة قد يكون له تأثير مادي على 
قيمة العقارات الاستثمارية للمجموعة وكذلك أرباح 

لقيمة العادلة المعترف بها فيما يتعلق أو خسائر ا
  بهذه العقارات الاستثمارية.

  

 
x ة ونزاهة شركاتقمنا بتقييم مدى كفاءة واستقلالي 

لتحديد ما إذا كانت هناك أي أمور  التقييم الخارجية
قد أثرت على موضوعيتها أو قد فرضت حدوداً 

  ؛عملهاعلى نطاق 
 

x حصلنا على تقارير التقييم الخارجي لكافة 
العقارات التي تم تقييمها بواسطة شركات التقييم، 

وقمنا بالتحقق من طريقة التقييم المستخدمة من 
 قبل شركات التقييم لتحديد القيمة العادلة للعقارات؛

 
x ما إذا م للتحقق من العقارات عينة بفحص قمنا

كانت المعلومات المقدمة من قبل الإدارة إلى 
 تعكس بشأن العقارات شركات التقييم الخارجية

 سجلات العقارات ذات الصلة؛
 

x  تم عقد اجتماعات مع شركات التقييم الخارجية
التي قامت بتقييم المحفظة لمناقشة نتائج أعمالها. 

كما قمنا بمناقشة وتقييم عملية التقييم، وأداء 
 الجوهريةالمحفظة بشكل عام والافتراضات 

  المستخدمة في التقييم؛ و
 

x  نتائج تقييمنا، قمنا بتقدير مدى كفاية بناءً على
  الإفصاحات المدرجة في البيانات المالية الموحدة.
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  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع
  تقرير مدققي الحسابات المستقلين    

  ٢٠١٨ديسمبر  ٣١
    

  
   (تابع) كيف تناول تدقيقنا أمر التدقيق الرئيسي  (تابع) التدقيق الرئيسي أمر
  

  المحتفظ بها بغرض التطوير والبيعتقييم العقارات 
  

  حول البيانات المالية الموحدة ١١راجع الإيضاح 
  

تحتفظ المجموعة بعقارات بغرض التطوير والبيع 
  مليون درهم.  ٥٥١ .٢٦تبلغ قيمتها 

  
عقارات لمن ايد صافي القيمة القابلة للتحقيق يتم تحد

يانات بالبيع استناداً إلى ولتطوير المحتفظ بها بغرض ا
 بما يتناسب مع بعد تعديلهاالسوق لعقارات مماثلة 

الخاصة للعقار. إن المدخلات الرئيسية  المواصفات
 هعقار وموقعحجم الالمستخدمة في عملية التقييم هي 

  وتصاريح التقسيم.
  

تقييم خارجية  اتشركب بالاستعانةقامت المجموعة 
ً هنيم ةمؤهل من  القابلة للاستردادلتحديد القيمة  ا

المحتفظ بها من قبل المجموعة  اتعقارمحفظة ال
نفيذ التقييم بت ات. قامت شركبغرض التطوير والبيع

أعمالها وفقاً لدليل التقييم الصادر عن المعهد الملكي 
(نسخة  العالميةالمعايير  –ين للمساحين القانوني

 الأسواق التي تزاولفي خبرة ب تتمتعكما أنها ) ٢٠١٧
   فيها المجموعة أنشطتها. 

  
تعتبر عملية تقدير تكلفة العقار وصافي القيمة القابلة 

للتحقيق عملية معقدة حيث أن التغير في تقدير 
المجموعة لسعر البيع وتكلفة الإنشاء قد يكون له تأثير 

مادي على القيمة الدفترية للعقارات المحتفظ بها 
ع في البيانات المالية الموحدة بغرض التطوير والبي

  للمجموعة. 
  

فيما يتعلق بالعقارات قيد الإنشاء، لا يمكن تقدير 
للاسترداد بصورة موثوقة لحين الانتهاء القابلة  القيمة

من تشييد العقار وإمكانية تقدير التدفقات النقدية 
بصورة موثوقة. كما في تاريخ التقرير، ترى الإدارة 

  للاسترداد تقارب قيمتها الدفترية.أن القيمة القابلة 

x ونزاهة شركات  قمنا بتقييم مدى كفاءة واستقلالية
اك أي أمور لتحديد ما إذا كانت هن التقييم الخارجية

حدوداً  أو قد فرضت قد أثرت على موضوعيتها
  ؛عملهاعلى نطاق 

 
x  حصلنا على تقارير التقييم الخارجي لكافة العقارات

ا وقمن ،شركات التقييمالتي تم تقييمها بواسطة 
قة التقييم المستخدمة من قبل بالتحقق من طري

ن م القابلة للاستردادالتقييم لتحديد القيمة  شركات
 لعقارات؛هذه ا

  
x  قمنا ببعض الإجراءات لاختبار ما إذا كانت

المعلومات المقدمة من قبل الإدارة إلى شركات 
تعكس سجلات  بشأن العقارات التقييم الخارجية

 العقارات ذات الصلة؛
 

x  تم عقد اجتماعات مع شركات التقييم الخارجية التي
قامت بتقييم المحفظة لمناقشة نتائج أعمالها. كما قمنا 

بمناقشة وتقييم عملية التقييم، وأداء المحفظة بشكل 
 المستخدمة في التقييم؛ الجوهريةعام والافتراضات 

 
x  فيما يتعلق بالعقارات قيد الإنشاء التي لا يمكن تقدير

للاسترداد بصورة موثوقة، قمنا بتقييم القابلة  قيمتها
  ومدى معقولية تقييم الإدارة لانخفاض القيمة؛ 

  
x  بناءً على نتائج تقييمنا، قمنا بتقدير مدى كفاية

  الإفصاحات المدرجة في البيانات المالية الموحدة.

  
  الذمم المدينة التجارية وذمم التأمين المدينة تقييم 

  
  حول هذه البيانات المالية الموحدة ١٤راجع الإيضاح 

  
تبلغ القيمة الدفترية للذمم المدينة التجارية وذمم 

مليون درهم  ٣٨٩ .٨٤التأمين المدينة لدى المجموعة 
ة قيمانخفاض تم الاعتراف بمخصص في المقابل و

  مليون درهم.  ١٢٨ .٤٩بمبلغ 
  
  

  
x  فهم الإجراءات المتعلقة بتقدير خسائر الائتمان

وتقييم مدى ملائمة منهج  المجموعةالمتوقعة لدى 
خسائر الائتمان المتوقعة وتطبيق السياسة المحاسبية 

من  ٩الجديدة فيما يتعلق بمتطلبات المعيار رقم 
 المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية.

 
x  قمنا بتقييم واختبار الضوابط الرقابية الرئيسية على

  ؛نموذج خسائر الائتمان المتوقعة
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  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع
  تقرير مدققي الحسابات المستقلين    

  ٢٠١٨ديسمبر  ٣١
  
  

   )(تابع كيف تناول تدقيقنا أمر التدقيق الرئيسي  (تابع) أمر التدقيق الرئيسي
  

  تقييم الذمم المدينة التجارية وذمم التأمين المدينة (تابع) 
  

  حول هذه البيانات المالية الموحدة ١٤راجع الإيضاح 
  

من المعايير  ٩قامت المجموعة بتطبيق المعيار رقم 
ي ف الدولية لإعداد التقارير المالية "الأدوات المالية"

نموذج ير ، مما ترتب عليه تغي٢٠١٨يناير  ١
دة المتكب الخسائرانخفاض القيمة من نموذج احتساب 

إن . "المتوقعةاستشرافي "خسائر الائتمان إلى نموذج 
 تنطوي على تقديراتالمتوقعة  عملية تحديد الخسائر

  هامة. وأحكام
  

كون عملية تحديد خسائر الائتمان المتوقعة بطبيعتها 
تنطوي على أحكام متأصلة، وحيث أن هذه السنة 

يعتبر هذا الأمر أحد أمور التدقيق ولى للتطبيق، الأ
   الرئيسية.

x  تقييم مدى معقولية الافتراضات والأحكام
الرئيسية الموضوعة من قبل الإدارة لتحديد 

، بما في مخصصات خسائر الائتمان المتوقعة
ذلك اختيار نموذج خسائر الائتمان المتوقعة، 

 ؛يوفصل الذمم المدينة وعوامل الاقتصاد الكل
 

x  فحص المدخلات الرئيسية للنموذج مثل
المدخلات المستخدمة لاحتساب احتمالية التعثر 

 ،في السداد والخسارة اللاحقة للتعثر في السداد
وذلك من خلال الرجوع إلى البيانات التاريخية. 

قمنا أيضاً بتقييم مدى معقولية العوامل 
الاستشرافية المستخدمة من قبل المجموعة، 

لال تأييدها بالمعلومات المتاحة وذلك من خ
 بصورة عامة؛ و

  
x  الرصيد  التعديل الذي تم علىقمنا باختبار

ة تطبيق متطلبات انخفاض القيم نتيجة الافتتاحي
من المعايير الدولية  ٩بموجب المعيار رقم 

لإعداد التقارير المالية وتقييم مدى كفاية 
  الإفصاحات المتعلقة بمخاطر الائتمان.  

    
  عقود التأمين مطلوبات تقييم 

  
 حول البيانات المالية الموحدة ١٥راجع الإيضاح 

  
تقييم هذه المطلوبات على أحكام عملية نطوي ت

كما أنها تتطلب وضع عدد من الافتراضات  ،جوهرية
 فييقين العدم  درجة عالية من التي تنطوي على

 على المطلوباتمحدد ينطبق ذلك بشكل التقديرات. 
التي يتم الاعتراف بها فيما يتعلق بالمطالبات المتكبدة 

. يتم احتساب بها المجموعة إبلاغلم يتم  ولكن
 يتم الإبلاغ عنها وصندوقلم التي المطالبات المتكبدة 

التأمين على الحياة من قبل خبير تقييم خارجي مستقل 
  ومؤهل.

  
إن التغيرات غير الجوهرية في الافتراضات 

 الافتراضاتوخاصة المستخدمة لتقييم المطلوبات، 
كون يالمتعلقة بقيمة وتوقيت المطالبات المستقبلية، قد 

ن يكومادي على تقييم هذه المطلوبات كما  لها تأثير
  . بيان الدخل الموحدمماثل على  تأثير لها

x سية الرقابية الرئي الضوابطتقييم واختبار قمنا ب
وإجراءات الخاصة بالتعامل مع المطالبات 

كما قمنا الاحتياطي لدى المجموعة.  تكوين
على  الرقابية الضوابطفحص الأدلة على تطبيق ب

تقييم الاحتياطي الفردي للمطالبات قيد التسوية 
 المبلغ المسجلما إذا كان قد تم تقييم م والتحقق

 ة بشكل ملائم؛في البيانات المالية الموحد
 

x سية والافتراضات الرئي المنهجيةفهم وتقييم قمنا ب
 بصورة مستقلة . كما قمناالمطبقة من قبل الإدارة

 أرصدة الاحتياطي لبعض فئات الأعمال؛ بتقدير
 

x كتواريالا تقييم خبرة وكفاءة خبير التقييمقمنا ب 
التي  التمحيصوالتحقق درجة لدى المجموعة و

 تمت عند تحديد الاحتياطيات؛
                

   



 

  بي إم جي للشركات الأعضاء المستقلة التابعة لـ كي بي إم جي  شركة عضو في شبكة كي ،بي إم جي لوار جلف ليمتد يك
  جميع الحقوق محفوظة. انترناشيونال كوبريتف ("كي بي إم جي انترناشيونال")، شركة سويسرية.

 بموجب قوانين دولة الإمارات العربية المتحدة. مسجل ومرخص (فرع دبي) كي بي إم جي لوار جلف ليمتد
 

 

٦ 

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع
  تقرير مدققي الحسابات المستقلين    

  ٢٠١٨ديسمبر  ٣١
  
  

   )(تابع كيف تناول تدقيقنا أمر التدقيق الرئيسي  (تابع) أمر التدقيق الرئيسي
    

  تقييم مطلوبات عقود التأمين (تابع)
  

 حول البيانات المالية الموحدة ١٥راجع الإيضاح 
  

الرئيسية التي يتم الاعتماد عليها في  الافتراضاتإن 
احتساب الاحتياطي تتضمن معدلات الخسائر 
ثما وحي والتقديرات الخاصة بتكرار وحجم المطالبات،

معدلات الخصم لفئات الأعمال طويلة يكون مناسباً، 
   . الأجل

  
تقييم هذه المطلوبات على دقة البيانات حول  يعتمد

حجم وقيمة ونوع المطالبات الحالية والسابقة حيث 
غالباً لتقدير المطالبات المستقبلية. قد استخدامها  يتم

تتأثر عملية تقييم المطلوبات بشكل مادي في حال 
البيانات المستخدمة في احتساب  عدم اكتمال ودقة

لوضع أحكام حول خدمة المستأو  ،التأمين مطلوبات
  الافتراضات الرئيسية.

x فحص عينة من الاحتياطيات الخاصة قمنا ب
بالمطالبات قيد التسوية من خلال مقارنة القيمة 

المقدرة لاحتياطيات المطالبات قيد التسوية 
القائمين على  بالوثائق المناسبة، مثل تقارير

 الخسائر؛ و تقدير
  

x يما ف المجموعة اتإفصاح ما إذا كانت تقييمقمنا ب
يتعلق بهذه المطلوبات بما في ذلك جدول تطور 

 المطالبات ملائمة. 
 
  

 

    
  التمويل/ السيولة: القروض 

  
  البيانات المالية الموحدة حول ٢١و ٢٠و ٤ اتراجع الإيضاح

    
 اـــتبلغ قيمته واقتراضاتروض ـقة ـدى المجموعـل

ديسمبر  ٣١مليون درهم كما في  ٢٫٩٢٥ .٩٣
 هوقدر مبلغسداد  يستحق من أصل هذا المبلغ، ٢٠١٨

مليون درهم خلال سنة واحدة من تاريخ  ٢٫٩٢٥ .٩٣
مع  مفاوضاتحالياً  جري المجموعة. تُ التقرير

بعض القروض لإعادة جدولة  الجهات المقرضة
 اءحتى يتسنى لها الوف الحالية والتسهيلات الائتمانية

اطاتها والتزاماتها المالية عند استحقاقها في بارتب
  المستقبل المنظور. 

  
المجموعة بمتطلبات  تفي يتوقع مجلس الإدارة أن

بعض القروض التمويل من خلال إعادة جدولة 
والنقد والأرصدة  ،الحالية والتسهيلات الائتمانية

من  جةالناتوالإيرادات المستقبلية  ،الحاليةالمصرفية 
  .عقاراتاستثمارات ووبيع العمليات 

  
تنطوي على عدم يقين مادي أي حالة لم تحدد الإدارة 

حول قدرة المجموعة  ةجوهري من شأنه إثارة شكوك
  . الوفاء بالتزاماتها المستقبلية على

  
نظراً لأهمية القيمة الدفترية لتسهيلات القروض 

م عدولبيانات المالية الموحدة للمجموعة في االقائمة 
 يعتبر ،ةالنقدي اتتقدير التدفقالمتأصل في  اليقين

  التدقيق الرئيسية.  أحد أمور التمويل والسيولة

x  قمنا بمراجعة خطة الإدارة لفترة الاثنى عشر
شهر اللاحقة لتاريخ التقرير للوفاء بمتطلبات 

آخر التدفقات النقدية لدى المجموعة، وكذلك 
 إعادة جدولة القروضعملية المستجدات بشأن 

 ؛ والجارية
 

x  قمنا بتقييم مدى كفاية وملائمة الإفصاحات
المدرجة في البيانات المالية الموحدة فيما يتعلق 

 بمخاطر السيولة والارتباطات.
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   (تابع) كيف تناول تدقيقنا أمر التدقيق الرئيسي  (تابع) التدقيق الرئيسي أمر
    

  الدعاوى القضائية والمطالبات 
  

 البيانات المالية الموحدة حول ٢٩راجع الإيضاح 
  

لدى المجموعة بعض الدعاوى القضائية 
والمطالبات، وبناءً على رأي المحامين الذي 

حصلت عليه إدارة المجموعة والمعلومات المتاحة 
يمكن تقدير نتائجها النهائية بصورة  حالياً، لا

موثوقة مع الوضع في الاعتبار أن الأحكام 
 الصادرة في هذه القضايا هي أحكام ابتدائية.

 إن الاعتراف بالمخصصات ذات الصلةف وعليه،
وقياس الالتزامات الطارئة المتعلقة بتلك  وقياسها،

والإفصاح عنها الدعاوى القضائية والمطالبات 
لإدارة وضع أحكام جوهرية ولذلك يتطلب من ا

 التدقيق مجالات تركيز أعماليعتبر هذا الأمر أحد 
  .الرئيسية

  
قمنا بمراجعة تقييم المجموعة لطبيعة وحالة الدعاوى 

المخصصات ذات  اتالقضائية والمطالبات وتقييم
الصلة، كما حصلنا على آراء المحامين الخارجيين لفهم 

المرتبطة بهذه  اديةالوضع القانوني والمخاطر الم
. تم استخدام نتيجة تقييمنا كأساس الدعاوى والمطالبات
المخصصات مستوى رصد في تحديد مدى كفاية 

  في البيانات المالية الموحدة.  المدرجةوالإفصاحات 

    
  

  المعلومات الأخرى
  

مجلس الإدارة الذي تم تقرير أعضاء إن الإدارة مسؤولة عن المعلومات الأخرى. تتضمن المعلومات الأخرى 
الحصول عليه قبل تاريخ تقرير مدققي الحسابات، بالإضافة إلى التقرير السنوي للمجموعة المتوقع أن يكون متاحاً 

  بعد ذلك التاريخ.
  

أي استنتاجات تدقيقية بشأن لا نعُبر عن  كما أننا، لا يشمل رأينا حول البيانات المالية الموحدة المعلومات الأخرى
  المعلومات.هذه 

  
فيما يتعلق بتدقيقنا للبيانات المالية الموحدة، تنحصر مسؤوليتنا في قراءة المعلومات الأخرى المحددة أعلاه، وعند 

القيام بذلك نضع في الاعتبار ما إذا كانت المعلومات الأخرى غير متسقة بصورة مادية مع البيانات المالية 
في  ل عليها أثناء عملية التدقيق، أو ما إذا كانت تشوبها أخطاء مادية.الموحدة أو مع المعلومات التي تم الحصو

المعلومات الأخرى، بناءً على الأعمال التي قمنا بها، فإننا ملزمون هذه حال خلصنا إلى وجود خطأ مادي في 
  بالإبلاغ عن هذا الأمر. لم يسترع انتباهنا أي أمر يستدعي الإبلاغ عنه في هذا الشأن.

  
، يتعين علينا إحاطة مسؤولي أثناء قراءته لصنا إلى وجود خطأ مادي في التقرير السنوي للمجموعةخحال في 

  الحوكمة بهذا الأمر واتخاذ الإجراءات المناسبة وفقاً للمعايير الدولية للتدقيق.
  

  البيانات المالية الموحدة عنمسؤولية الإدارة ومسؤولي الحوكمة 
  

إن الإدارة مسؤولة عن إعداد وعرض البيانات المالية الموحدة بصورة عادلة وفقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير 
) ٢المالية، وإعدادها بما يتوافق مع الأحكام ذات الصلة من القانون الاتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم (

ى الإدارة أنها ضرورية لإعداد البيانات المالية الموحدة بحيث تكون ، وعن الرقابة الداخلية التي تر٢٠١٥لسنة 
  خالية من الأخطاء المادية، الناتجة عن الاحتيال أو الخطأ.

  
عند إعداد البيانات المالية الموحدة، تكون الإدارة مسؤولة عن تقييم قدرة المجموعة على مواصلة أعمالها وفقاً 

عن الأمور المتعلقة بمبدأ الاستمرارية واستخدام مبدأ الاستمرارية  أمكن، ، إنلمبدأ الاستمرارية، والإفصاح
كأساس للمحاسبة، إلا إذا كانت الإدارة تعتزم تصفية المجموعة أو إيقاف عملياتها أو لم يكن لديها بديل فعلي غير 

  ذلك.
   

  جموعة.يتحمل مسؤولو الحوكمة مسؤولية الإشراف على عملية إعداد التقارير المالية للم
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  مسؤولية مدققي الحسابات عن تدقيق البيانات المالية الموحدة
  

ة خاليتتمثل أهدافنا في الحصول على تأكيدات معقولة حول ما إذا كانت البيانات المالية الموحدة، بشكل مجمل، 
من الأخطاء المادية، التي تنتج عن الاحتيال أو الخطأ، وإصدار تقرير مدققي الحسابات الذي يتضمن رأينا. إن 

التأكيد المعقول هو عبارة عن درجة عالية من التأكيد، لكنه ليس ضماناً بأن أعمال التدقيق التي تم القيام بها وفقاً 
اً أي خطأ مادي عند وجوده. قد تنشأ الأخطاء نتيجة الاحتيال أو الخطأ للمعايير الدولية للتدقيق سوف تكتشف دائم

وتعُتبر هذه الأخطاء مادية إذا كان من المتوقع بصورة معقولة أن تؤثر بصورة فردية أو جماعية على القرارات 
  الاقتصادية التي يتخذها المستخدمون بناءً على هذه البيانات المالية الموحدة.

  

التدقيق التي يتم القيام بها وفقاً للمعايير الدولية للتدقيق، نقوم بوضع أحكام مهنية مع اتباع مبدأ كجزء من أعمال 
  الشك المهني خلال عملية التدقيق. قمنا أيضاً بما يلي:

 

تحديد وتقييم مخاطر الأخطاء المادية في البيانات المالية الموحدة، سواء كانت نتيجة الاحتيال أو الخطأ،  �
وتنفيذ إجراءات التدقيق المناسبة لتلك المخاطر والحصول على أدلة تدقيق كافية وملائمة لتزويدنا وتصميم 

بأساس لإبداء رأينا. إن مخاطر عدم اكتشاف الأخطاء المادية الناتجة عن الاحتيال تكون أعلى مقارنةً 
أو تزوير أو حذف متعمد أو  بالأخطاء المادية الناتجة عن الخطأ نظراً لأن الاحتيال قد ينطوي على تواطؤ

 تحريف أو تجاوز الرقابة الداخلية.
 

فهم نظام الرقابة الداخلية المتعلق بأعمال التدقيق وذلك بغرض تصميم إجراءات تدقيق مناسبة للظروف  �
 الراهنة، وليس بغرض إبداء الرأي حول فعالية الرقابة الداخلية للمجموعة.

  

ية المتبعة ومدى معقولية التقديرات المحاسبية والإفصاحات ذات الصلة تقييم مدى ملاءمة السياسات المحاسب �
 الموضوعة من قبل الإدارة.

  

التحقق من مدى ملاءمة استخدام الإدارة للأسس المحاسبية المتعلقة بمبدأ الاستمرارية وتحديد ما إذا كان هناك  �
يما يتعلق بالأحداث أو الظروف التي قد عدم يقين جوهري، بناءً على أدلة التدقيق التي تم الحصول عليها، ف

تثُير شكوك جوهرية حول قدرة المجموعة على مواصلة أعمالها وفقاً لمبدأ الاستمرارية. في حال خلصنا إلى 
وجود عدم يقين جوهري، فإنه يتعين علينا أن نلفت الانتباه في تقرير مدققي الحسابات إلى الإفصاحات ذات 

الموحدة، أو نقوم بتعديل رأينا إذا كانت هذه الإفصاحات غير كافية. تعتمد  الصلة في البيانات المالية
استنتاجاتنا على أدلة التدقيق التي تم الحصول عليها حتى تاريخ إصدار تقرير مدققي الحسابات. إلا أن 

  ة.مراريالأحداث أو الظروف المستقبلية قد تتسبب في توقف المجموعة عن مواصلة أعمالها وفقاً لمبدأ الاست
  

تقييم عرض البيانات المالية الموحدة وهيكلها ومحتواها بشكل عام، بما في ذلك الإفصاحات، وما إذا كانت  �
البيانات المالية الموحدة تمثل المعاملات والأحداث ذات الصلة بطريقة تضمن عرض البيانات المالية الموحدة 

 بصورة عادلة.
  

الأنشطة التجارية داخل المجموعة وبشأن المعلومات المالية للمنشآت الحصول على أدلة تدقيق كافية وملائمة  �
لإبداء رأي حول البيانات المالية الموحدة. نحن نتحمل مسؤولية توجيه أعمال التدقيق للمجموعة والإشراف 

 ن وحدنا عن رأينا التدقيقي.نحن مسؤولوعليها وتنفيذها. 
  

نتواصل مع مسؤولي الحوكمة بخصوص عدة أمور من ضمنها نطاق أعمال التدقيق والإطار الزمني المحدد لها 
عمال التدقيق بما في ذلك أي قصور جوهري يتم اكتشافه في نظام الرقابة الداخلية خلال لأوالنتائج الجوهرية 

  أعمال التدقيق.
  

ه التزامنا بقواعد السلوك المهني فيما يتعلق بالاستقلالية، ونطلعهم نقُدم أيضاً إقراراً لمسؤولي الحوكمة نؤكد بموجب
على كافة العلاقات والأمور الأخرى التي قد يعُتقد بصورة معقولة أنها تؤثر على استقلاليتنا، والضوابط ذات 

  الصلة، إن وجدت.
  

ثر أهمية أثناء تدقيق البيانات في ضوء الأمور التي يتم التواصل بشأنها مع مسؤولي الحوكمة، نحدد الأمور الأك
المالية الموحدة للفترة الحالية، وبذلك تعُتبر هذه الأمور هي أمور التدقيق الرئيسية. نقوم باستعراض هذه الأمور 

لم يكن الإفصاح عن تلك الأمور للعامة محظوراً بموجب القوانين أو التشريعات أو  في تقرير مدققي الحسابات ما
ت نادرة للغاية أنه يجب عدم الإفصاح عن أمر ما في تقريرنا إذا كان من المتوقع أن تكون عندما نرى في حالا

  التداعيات السلبية للقيام بذلك أكثر من المنافع التي تعود على المصلحة العامة نتيجة هذا الإفصاح.
   





 

 

١٠ 

 
  وشركاتها التابعة ش.م.عالشركة الخليجية للاستثمارات العامة 

    
  الموحد المركز الماليبيان 

  ٢٠١٨ ديسمبر ٣١في  كما
  

      ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  إيضاح    

          الموجودات
          الموجودات غير المتداولة 

  ٣٧٨٫٦٣٧  ٣٥٤٫٩٩٢  ٦    الممتلكات والآلات والمعدات
  ٢٫٣٢٤٫٢٩٨  ٢٫٣٤٦٫٢٦٥  ٧    العقارات الاستثمارية

  ١١٫٥٠٠  ١١٫٥٠٠  ٨    الشهرة التجارية
  ٣٧٤٫٧٧٥  ٣٦٩٫١٠٨  ٩    الاستثمارات في شركات زميلة
  ٧٢٫٣٧٠  ٦٧٫٢١١  ١٠    الاستثمارات في الأوراق المالية
  ٢٦٩٫٧٨٣  ٧١٫٦٩٩  ١٤    الذمم المدينة التجارية والأخرى

      --------------  --------------  
      ٣٫٤٣١٫٣٦٣  ٣٫٢٢٠٫٧٧٥  
      ========  ========  
          

          الموجودات المتداولة
  ٦٥٢٫٧٨٩  ٥٥١٫٢٥٦  ١١    لتطوير والبيعبغرض االعقارات المحتفظ بها 

  ٣١٫٠٦٦  ٣٣٫٢٥٢  ١٢    المخزون
  ١٣٤٫١٠١  ٩١٫٢٩٩  ١٣    المستحق من أطراف ذات علاقة
  ٦٩٥٫١٣٢  ٨٠٩٫٨٧٣  ١٤    الذمم المدينة التجارية والأخرى

  ٢١٣٫٤٩٦  ١١٥٫٠٢٧  ١٥    موجودات عقود إعادة التأمين
  ١٢٩٫٥٩٢  ١١٩٫٩٦٧  ١٠    الاستثمارات في الأوراق المالية
  ٣٠٣٫٣١٧  ٢٦٤٫٠٦٦  ١٦   النقد في الصندوق ولدى البنك 

  ١٫٦٩٣  -      موجودات محتفظ بها للبيع
      --------------  --------------  
      ٢٫١٦١٫١٨٦  ١٫٩٨٤٫٧٤٠  
      --------------  --------------  

  ٥٫٥٩٢٫٥٤٩  ٥٫٢٠٥٫٥١٥      إجمالي الموجودات
      ========  ========  
          
          

  
   





 

 

١٢ 

  وشركاتها التابعة ش.م.عالشركة الخليجية للاستثمارات العامة 
    

  الموحدالدخل بيان 
  ٢٠١٨ديسمبر  ٣١للسنة المنتهية في 

  
    ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  إيضاح  
        

  ٥٩١٫٤٦١  ٥٦٠٫٠٩٧  ٢٢  الإيرادات
  )٣٧٤٫٥٦١(  )٣٤٨٫٢٦٨(  ٢٣  تكلفة المبيعات

    -------------  -------------  
  ٢١٦٫٩٠٠  ٢١١٫٨٢٩    إجمالي الأرباح

        
  )٢٤٦٫٦٣١(  )٢٠٦٫٩٢٥(  ٢٤  المصروفات الإدارية والعمومية 

  )١٤٫٠٣٥(  )٧٫٥٣٤(    مصروفات البيع والتوزيع 
  ٥٨٫٣٩٥  ٤٫٦٥٠    أخرىإيرادات 

  -  )٨٣٫٩١٢(  ٧  التغير في القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية
  عقارات محتفظ بها بغرض التطوير  من إعادة قياسأرباح 

  -  ٣٠٫١٤٠  ١١  إلى عقارات استثماريةعند تحويلها 
  ٤٫٧١٠  )٢٢٤(  ٩  أرباح شركات زميلة  (خسائر)/ الحصة من

  )١٫١٨٣(  ٢٫٧٦٢  ١٠  صافي -الأوراق المالية  التغير في القيمة العادلة للاستثمارات في
  ٢٧١  ٧٨    الأرباح من بيع استثمارات في أوراق مالية

  )١٫٧١٤(  -    تابعةمن استبعاد شركة  الخسائر
  )٨٨٫٢٠٠(  )١٫٦١٠(  ٧  الخسائر من بيع عقارات استثمارية

  -  )٣٥٫٨٧٢(  ٣٠  انخفاض القيمةمخصص 
  ٧٫٨٦٠  ٦٫٣٩٠  ٢٥  إيرادات التمويل

  )١٥٩٫٢٨٠(  )١٧٤٫٦١٣(  ٢٦  التمويل تكلفة
    --------------  --------------  

  )٢٢٦٫٢٣٤(  )٢٥٤٫٨٤١(    السنة خسائر
    ========  ========  

        الأرباح منسوبة إلى:(الخسائر) / 
  )٢٤١٫٥٧٥(  )٢٨٠٫٦٥٦(    مالكي الشركة

  ١٥٫٣٤١  ٢٥٫٨١٥    الحصص غير المسيطرة
    -------------  -------------  
    )٢٢٦٫٢٣٤(  )٢٥٤٫٨٤١(  
    =======  =======  

  )١٣ .٤٩(  )١٥ .٦٧(  ٢٧  الأساسية (فلس للسهم)ربحية السهم 
    ======  ======  
        

  جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة. ٣٥إلى  ١تشكل الإيضاحات المرفقة من 
  

.٩إلى  ٢إن تقرير مدققي الحسابات المستقلين حول البيانات المالية الموحدة مدرج على الصفحات من 



 

 

١٣ 

  وشركاتها التابعة ش.م.عالشركة الخليجية للاستثمارات العامة 
    

  الموحد الإيرادات الشاملة الأخرىو الأرباح أو الخسائر بيان
  ٢٠١٨ديسمبر  ٣١للسنة المنتهية في 

  
    ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  إيضاح  
        

  )٢٢٦٫٢٣٤(  )٢٥٤٫٨٤١(    السنة خسائر
    ------------  ------------  

        الإيرادات الشاملة الأخرى
        

        البنود التي لن تتم إعادة تصنيفها مطلقاً إلى الأرباح أو الخسائر:
        

  الحصة في الإيرادات الشاملة الأخرى لشركات زميلة 
  ١٨٤  )١٫٧٦٨(  ٩  (القيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى)  
        

  صافي  –التغير في القيمة العادلة للاستثمارات في الأوراق المالية 
  )٧٥٤(  )٣٫٣٢٠(  ١٠  (القيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى) 

    ---------  --------  
  )٥٧٠(  )٥٫٠٨٨(    الإيرادات الشاملة الأخرى للسنة

    -------------  ------------  
  )٢٢٦٫٨٠٤(  )٢٥٩٫٩٢٩(    إجمالي الإيرادات الشاملة للسنة

    =======  =======  
        إلى: ةمنسوبالإجمالي الإيرادات الشاملة 

  )٢٤٢٫١٤٥(  )٢٨٥٫٧٤٤(    مالكي الشركة
  ١٥٫٣٤١  ٢٥٫٨١٥    الحصص غير المسيطرة

    --------------  ------------  
  )٢٢٦٫٨٠٤(  )٢٥٩٫٩٢٩(    إجمالي الإيرادات الشاملة للسنة

    ========  =======  
        

  جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة. ٣٥إلى  ١تشكل الإيضاحات المرفقة من 
  

  .٩إلى  ٢إن تقرير مدققي الحسابات المستقلين حول البيانات المالية الموحدة مدرج على الصفحات من 
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 ١٦

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  بيان التدفقات النقدية الموحد 
    ٢٠١٨ ديسمبر ٣١المنتهية في للسنة 

    ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  إيضاح  
        

        الأنشطة التشغيليةالتدفقات النقدية من 
  )٢٢٦٫٢٣٤(  )٢٥٤٫٨٤١(    السنةخسائر 

        
        تسويات لـ:

  ٢٤٫٧٠١  ٢٠٫٧٢٥  ٦  ستهلاك الا
  ٨٨٫٢٠٠  ١٫٦١٠  ١-٧  استثماريةالخسائر من بيع عقارات 

  -  ٨٣٫٩١٢  ٧  خسائر القيمة العادلة لعقارات استثمارية
  )٤٫٧١٠(  ٢٢٤  ٩  شركات زميلة )أرباحخسائر/ (الحصة من 

  ١٫١٨٣  )٢٫٧٦٢(  ١٠  التغير في القيمة العادلة لاستثمارات مُقاسة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
  ٦٫٩٥٠  )١٫٢٧٤(  ١٢  بطيء الحركةمخصص المخزون / (عكس)

  ٦٫٠٤٢  ٥٫٠٦١  ١٩  مخصص تعويضات نهاية الخدمة للموظفين 
  )٢٧١(  )٧٨(    ماليةمن بيع استثمارات في أوراق  الأرباح
  ١٫٧١٤  -    تابعة ةمن استبعاد شرك الخسائر

  ٣٫٣٢٧  ٣٥٫٨٧٢  ٣٠  تجاريةالمدينة الذمم مخصص انخفاض قيمة ال
  )٤٫٩٢٧(  )١٥٫٠٧٠(  ٣٠  تجاريةالمدينة الذمم القيمة انخفاض  مخصصعكس 

  )٧٫٨٦٠(  )٦٫٣٩٠(  ٢٥  إيرادات التمويل 
  ١٥٩٫٢٨٠  ١٧٤٫٦١٣  ٢٦  التمويل تكاليف 

    -----------  -----------  
  ٤٧٫٨٠٦  ٤١٫٦٠٢    التشغيلية قبل التغيرات في رأس المال العامل الأرباح

        
  ١٢٨٫٣٩٩  ٥١٫٩٤٨    في الذمم المدينة التجارية والأخرى اتالتغير

  )٢٣٫٤٢٤(  )١٠٧(    التغيرات في العقارات المحتفظ بها بغرض التطوير والبيع
  ٥٫٨٧٤  )٩١٢(    في المخزون اتالتغير
  )٥٫٠٧٤(  ٤٢٫٨٠١    في المستحق من أطراف ذات علاقة اتالتغير
  )١٧٫٢١٠(  ٩٨٫٤٦٩    في موجودات عقود إعادة التأمين اتالتغير
  )٣٤٫٦٩٢(  ١٤٫٣٤٤    طراف ذات علاقةلأفي المستحق  اتالتغير
  )٣٤٫٤٣٧(  )٨٤٫٨٥٥(    في مطلوبات عقود التأمين اتالتغير
  ١١٠٫٩١٧  ٢٠٫٠٩٠    في الذمم الدائنة التجارية والأخرى اتالتغير

  )١٫٥٤٥(  )٢٢٫٨٤٩(  ٧  ستثماريةالالعقارات ا إضافات إلى
  ٩٫٨٩٦  ١٤٫٣٠٤    متحصلات من بيع استثمارات في أوراق مالية

    -----------  -----------  
    ١٨٦٫٠٩٩  ١٧٤٫٨٣٥  

  )٥٫٩١٦(  )٨٫١٦١(  ١٩  تعويضات نهاية الخدمة المدفوعة للموظفين 
    -----------  -----------  

  ١٨٠٫١٨٣  ١٦٦٫٦٧٤    صافي النقد من الأنشطة التشغيلية
    -----------  -----------  

  

   



 

 ١٧

  وشركاتها التابعةالشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع 
  

   (تابع)بيان التدفقات النقدية الموحد 
    ٢٠١٨ديسمبر  ٣١للسنة المنتهية في 

    ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  إيضاح  

        التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية
  )١١٫٧٢٢(  )٢٣٫٧٨٣(  ٦  شراء ممتلكات وآلات ومعدات

  ٢١٫٥٥٨  ٢٦٫٧٠٣    ومعداتمتحصلات من استبعاد ممتلكات وآلات 
  ٩٫٨٠٠  ٣٫٦٧٥  ٩  توزيعات الأرباح المستلمة من شركة زميلة

  ٩٧٫٥٥٠  ١٧٫٠٠٠  ١-٧  بيع عقارات استثماريةمتحصلات من 
  ٢٫٨٤٨  -    استبعاد شركة تابعة متحصلات من 

  -  )٧٢(    أشهر) ٣(تستحق بعد  ثابتةالودائع ال صافي الحركة في
  -  ١٫٦٩٣    به بغرض البيعصافي المتحصلات من أصل محتفظ 

  ٧٫٨٦٠  ٦٫٣٩٠  ٢٥  إيرادات التمويل
    ----------  -----------  

  ١٢٧٫٨٩٤  ٣١٫٦٠٦    الأنشطة الاستثمارية صافي النقد الناتج من
    ----------  ----------  
        

        التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية
  )١١٫٤٠٧(  )٣٩٫٩٤٧(    المسيطرةتوزيعات الأرباح المدفوعة إلى الحصص غير 

  )١٥٠٫٨٤٣(  )٤٫٦٤١(  ٢٠  سداد قروض لأجل خلال السنة
  ١٦٣  -  ٢٠  إضافية خلال السنة اقتراضات

  -  ٣٩٥    صافي الحركة في إيصالات أمانة
  )١٫٠٠٠(  )٢٫٠٠٠(    الأتعاب المدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة

  )١٥٩٫٢٨٠(  )١٧٤٫٦١٣(  ٢٦  تكاليف التمويل
    -------------  ------------  

  )٣٢٢٫٣٦٧(  )٢٢٠٫٨٠٦(    صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمويلية
    -------------  ------------  

  )١٤٫٢٩٠(  )٢٢٫٥٢٦(    في النقد وما يعادله النقصصافي 
        

  ١٧٧٫٠٤٥  ١٦٢٫٧٥٥    النقد وما يعادله في بداية السنة
    -----------  -----------  

  ١٦٢٫٧٥٥  ١٤٠٫٢٢٩  ١٦  وما يعادله في نهاية السنةالنقد 
    ======  ======  

  
  جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة. ٣٥إلى  ١تشكل الإيضاحات المرفقة من 

  
   .٩إلى  ٢إن تقرير مدققي الحسابات المستقلين حول هذه البيانات المالية الموحدة مدرج على الصفحات من 



 

 ١٨

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
  ٢٠١٨ديسمبر  ٣١للسنة المنتهية في 

  
  معلومات حول الشركة    .١

  
الصادر  ٢/٧٣تأسست الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع ("الشركة") كشركة مساهمة عامة بموجب المرسوم الأميري رقم 

صدار المرسوم الأميري المشار إليه أعلاه. وتسعون عاماً اعتباراً من تاريخ إ. يستمر عمل الشركة لفترة تسعة ١٩٧٣يوليو  ٢٧بتاريخ 
  ، دبي، الإمارات العربية المتحدة. إن الشركة مدرجة في سوق دبي المالي.٢٢٥٨٨شركة هو ص.ب. إن العنوان المسجل لل

  
ار إليها مجتمعة بـ "المجموعة") ـة (يشـها التابعـلشركة وشركاتاعمليات الموحدة المركز المالي ونتائج  ةـات الماليـتعرض هذه البيان

  .٩و ٢بالإضافة إلى حصة المجموعة في الشركات الزميلة. راجع الإيضاحين 
  

مزاولة أعمال ووتقديم خدمات التطوير العقاري والتصنيع وتجارة التجزئة في العمل كوكلاء عقاريين  للمجموعةتتمثل الأنشطة الرئيسية 
  الضيافة والخدمات الأخرى.خدمات تقديم و هكافة أنواعالتأمين ب

  
كة لشرفي ا ) المحدودة، شركة مسجلة في دولة الإمارات العربية المتحدة، مساهم رئيسيالخصوصية( يةمجموعة الاستثمارالتعتبر 

  ("المساهم الرئيسي").
  

  عداد أساس الإ  .٢
  
  مبدأ الاستمرارية  ١-٢

  
مليون  ٢٥٤ .٨٤الاستمرارية على الرغم من تكبد المجموعة صافي خسائر بلغت على أساس مبدأ تم إعداد هذه البيانات المالية الموحدة 

 مليون درهم) ٤٥٢ .١: ٢٠١٧(مليون درهم  ٢٫٥٤٧ .٤٨، وصافي مطلوباتها المتداولة البالغة مليون درهم) ٢٢٦ .٢٣: ٢٠١٧(درهم 
كما في ذلك التاريخ. تتوقف استمرارية  مليون درهم) ١٫٢٠٤ .٥٩: ٢٠١٧(مليون درهم  ١٫٥٠٠ .٥٧ وخسائرها المتراكمة البالغة

ستثمارات من العمليات وبيع اتدفقات نقدية كافية  إنتاجعلى  المجموعةعمليات المجموعة على تنفيذ عمليات مربحة في المستقبل وقدرة 
     .٤راجع أيضاً الإيضاح  للوفاء بالتزاماتها المستقبلية.وعقارات 

  
  بيان التوافق  ٢-٢

  
 وليةعن مجلس معايير المحاسبة الدالتقارير المالية الصادرة  لإعداد لمعايير الدوليةلتم إعداد هذه البيانات المالية الموحدة للمجموعة وفقاً 

  والمتطلبات ذات الصلة من قانون الإمارات العربية المتحدة. 
  

  أساس القياس  ٣-٢
  

التاريخية، باستثناء بعض الممتلكات والآلات والمعدات والعقارات الاستثمارية تم إعداد هذه البيانات المالية على أساس التكلفة 
  والاستثمارات في سندات الملكية الرائجة التي يتم بيانها بقيمتها العادلة.

  
  العملة الرسمية وعملة عرض البيانات المالية   ٤-٢

  
ب . تم تقريللشركةتحدة ("الدرهم الإماراتي") وهو العملة الرسمية يتم عرض هذه البيانات المالية الموحدة بدرهم الإمارات العربية الم

  كافة المبالغ إلى أقرب عدد صحيح بالألف، ما لم يذُكر غير ذلك.
  

  استخدام التقديرات والأحكام  ٥-٢
  

راضات الأحكام والتقديرات والافت التقارير المالية يتطلب من الإدارة وضع لإعداد لمعايير الدوليةلإن إعداد البيانات المالية الموحدة وفقاً 
التي تؤثر على تطبيق السياسات المحاسبية والمبالغ المعلنة للموجودات والمطلوبات والإيرادات والمصروفات. قد تختلف النتائج الفعلية 

  عن هذه التقديرات.
  

راؤها ت على التقديرات المحاسبية من تاريخ إجتتم مراجعة التقديرات والافتراضات التابعة لها بصورة مستمرة. يتم الاعتراف بالتعديلا
  فصاعداً.

  
والأحكام الهامة المستخدمة في  في التقديرات عدم اليقينلبيان المعلومات حول المجالات الهامة  ٣١، يتم في الإيضاح محددةبصورة 

  تطبيق السياسات المحاسبية التي لها التأثير الأكبر على المبالغ المعترف بها في هذه البيانات المالية الموحدة.



 

 ١٩

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

   (تابع) عدادأساس الإ  .٢
  
  أساس التوحيد  ٦-٢

  
حصة  افة إلىبالإضتتألف هذه البيانات المالية الموحدة من البيانات المالية الموحدة المدققة للشركة وشركاتها التابعة بالطريقة المباشرة 

اه ) أدنبفي الإيضاح (المجموعة في صافي موجودات شركاتها الزميلة. تم الإفصاح عن قائمة الشركات التابعة والشركات الزميلة 
  .٩والإيضاح 

  
  عمليات دمج الأعمال  (أ)

  
تقوم المجموعة باحتساب دمج الأعمال باستخدام طريقة الاستحواذ عندما يتم تحويل السيطرة إلى المجموعة. يتم عادةً قياس الثمن المحول 

ً اختبار الشهرة التجارية  لناتجة عن اعند الاستحواذ بالقيمة العادلة لصافي الموجودات المستحوذ عليها التي يمكن تحديدها. يتم سنويا
فوراً بأية أرباح ناتجة عن الشراء بسعر منخفض ضمن الأرباح أو  القيمة. يتم الاعتراف في للتحقق من تعرضها لانخفاض الدمج

لا ة. ـلكيوق مـحقسنـدات ن أو ـدار سندات ديـبإص مرتبطةم تكن ـا، ما لـات عند تكبدهـر. يتم احتساب تكاليف المعاملة كمصروفـالخسائ
  لغ المرتبطة بتسوية علاقات سابقة. يتم عادةً الاعتراف بهذه المبالغ ضمن الأرباح أو الخسائر.يتضمن الثمن المحول المبا

  
 يتم قياس الثمن المحتمل بالقيمة العادلة في تاريخ الاستحواذ. في حال تم تصنيف الالتزام بسداد الثمن المحتمل الذي ينطبق عليه تعريف

يرات اللاحقة الاعتراف بالتغ يتمويتم احتساب التسوية ضمن حقوق الملكية. خلافاً لذلك،  إعادة قياسهالأدوات المالية كحقوق ملكية، لا تتم 
  ضمن الأرباح أو الخسائر. المحتمل للثمنفي القيمة العادلة 

  
  الشركات التابعة  (ب)

  
ا عندما تكون معرضة، أو لديها حق م منشأةالتي تخضع لسيطرة المجموعة. تسُيطر المجموعة على  المنشآتإن الشركات التابعة هي 

. يتم إدراج ةالمنشأتلك العوائد من خلال نفوذها على  فيويكون لديها القدرة على التأثير  المنشأةفي عوائد متغيرة نتيجة ارتباطها بهذه 
هاء هذه يطرة عليها وحتى تاريخ انتمن تاريخ بدء الساعتباراً البيانات المالية للشركات التابعة ضمن البيانات المالية الموحدة للمجموعة 

  السيطرة.
  
  
  
  
  
  
  
  

   



 

 ٢٠

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
   (تابع) عدادأساس الإ  .٢

  
  أساس التوحيد (تابع)  ٦-٢

  
  (تابع)  الشركات التابعة  (ب)

  
  : ٢٠١٨ديسمبر  ٣١فيما يلي تفاصيل الشركات التابعة الهامة للشركة كما في 

  

  اسم الشركة التابعة
بلد 

  التأسيس
نسبة الملكية 

(٪)  
نسبة الملكية 

  الأنشطة الرئيسية  (٪)
    ٢٠١٧  ٢٠١٨    

          

  مصنع الخليج للبيوت الجاهزة ذ.م.م 
  والشركات التابعة

والأعمال صناعة الأبنية الجاهزة والخرسانة   ١٠٠  ١٠٠  الإمارات
 والمطابخوأفران الطهي والمطاعم  الخشبية

  وأنظمة التكييف المركزي
          

  التجارة العامة  ١٠٠  ١٠٠  الإمارات  صقور الخليج للتجارة العامة ذ.م.م
          

جي جي أي ريتيل للتجارة العامة ذ.م.م 
  والشركات التابعة

  
  الإمارات

  
١٠٠  

  
١٠٠  

  
  التجارة العامة

          

  صناعة وتجارة المواد البلاستيكية  ١٠٠  ١٠٠  الإمارات  ذ.م.مالصناعية سيستمز  بايبنجكونسبت 
          

المشروعات التجارية والصناعية  فيستثمار الا  ١٠٠  ١٠٠  الإمارات  جيجكو للاستثمارات ذ.م.م
  وإدارتها  والزراعية

          

  وإدارتها المشروعات التجارية فيستثمار الا  ١٠٠  ١٠٠  الإمارات  جيجيكو جورميه للاستثمارات ذ.م.م
          

شركة الإمارات للزيوت المحدودة ذ.م.م 
  والشركات التابعة

  
  الإمارات

  
١٠٠  

  
١٠٠  

  
  الشحوموالزيوت  التصنيع والتجارة في

          

  التطوير العقاري  ٨٠  ٨٠  الإمارات  جيجكو للتطوير العقاري ذ.م.م
          

الصقر الوطنية للتأمين ش.م.ع والشركة شركة 
  التابعة

  
  الإمارات

  
٥٠  

  
٥٠  

  
  مزاولة أعمال التأمين بكافة أنواعه

          

  إدارة الفنادق  ٥١  ٥١  الإمارات  لإدارة الفنادق ذ.م.م تايم
          

  لعقارات وبيع اجيجيكو أوريون لشراء 
  المحدودة ش.ذ.م.م 

  
  الإمارات

  
٥١  ٥١  

  
  التطوير العقاري 

          

 اينةتبرات المواد البترولية والمعشركة مخ
  البحرية ذ.م.م

  
  الإمارات

  
٥٠  

  
٥٠  

  
  فحص المواد البترولية والبحرية

          

  نقل مختلف المواد بالشاحنات الثقيلة  ٥٠  ٥٠  الإمارات  مؤسسة دبي الأهلية للنقل السريع ذ.م.م
          

هياكل السيارات والأجزاء المعدنية صناعة   ٥٠  ٥٠  الإمارات  شركة أكورن للصناعات ذ.م.م
  والإنشائية

    
  تم تسجيل نسبة محددة من الاستثمار في شركة الصقر الوطنية للتأمين ش.م.ع باسم أطراف ذات علاقة على سبيل الأمانة لصالح الشركة.

  
  متفق عليها. من خلال ترتيبات ٪١٠٠مملوكة بنسبة شركات تابعة في  اتالشركة نسبة محددة من الاستثمار تمتلك

  
  الحصص غير المسيطرة   (ج)

  
ً لحصتها التناسبية في صافي الموجودات التي يمكن تحديدها في الشركة المُستحوذ عليهااليتم قياس الحصص غير  ي ف مسيطرة وفقا

  .تاريخ الاستحواذ
  

 حقوق ملكية.كمعاملات  هافقدان السيطرة يتم احتساب لا يترتب عليهاأي تغيرات في حصة المجموعة في شركة تابعة 
  



 

 ٢١

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
   (تابع) عدادأساس الإ  .٢

  
  أساس التوحيد (تابع)  ٦-٢

  
  فقدان السيطرة   (د)

  
ومطلوبات الشركة التابعة، وأي حصص عندما تفقد المجموعة السيطرة على شركة تابعة، تقوم المجموعة بإيقاف الاعتراف بموجودات 

ائر. ضمن الأرباح أو الخس ة عن فقدان السيطرةغير مسيطرة والمكونات الأخرى لحقوق الملكية. يتم الاعتراف بأي أرباح أو خسائر ناتج
  يتم قياس أي حصة محتفظ بها في الشركة التابعة السابقة بالقيمة العادلة في تاريخ فقدان السيطرة.

  
  المعاملات المحذوفة عند التوحيد   (هـ)

  
 ناتجة عن المعاملاتالمحققة المصروفات غير اليرادات ووالإيتم حذف الأرصدة والمعاملات الداخلية التي تتم بين شركات المجموعة 

لملكية قاً لحقوق ايتم حذف الأرباح غير المحققة الناشئة عن المعاملات مع الشركات المستثمر بها المحتسبة وف. بين شركات المجموعة
إلى مدى حصة المجموعة في الشركة المُستثمر بها. يتم حذف الخسائر غير المحققة بنفس الطريقة  في تلك الشركات مقابل الاستثمار

  التي يتم بها حذف الأرباح غير المحققة، لكن فقط إلى المدى الذي لا يصاحبه دليل على انخفاض القيمة.
  

  ميلةالحصص في الشركات الز  (و)
  

يكون هذا  ولكن لا على سياساتها المالية والتشغيلية جوهريتأثير  ممارسة للمجموعة يمكنتتمثل الشركات الزميلة في المنشآت التي 
  . التأثير سيطرة أو سيطرة مشتركة

  
 ً تكاليف  بالتكلفة، التي تتضمنيتم احتساب الحصص في الشركات الزميلة باستخدام طريقة حقوق الملكية، يتم الاعتراف بها مبدئيا

المعاملة. لاحقاً للاعتراف المبدئي، تشتمل البيانات المالية الموحدة على حصة المجموعة من الأرباح أو الخسائر والإيرادات الشاملة 
  الأخرى للشركات الزميلة حتى تاريخ انتهاء التأثير الهام أو السيطرة المشتركة.

  
ما إذا كان هناك دليل موضوعي على تعرض الاستثمار في الشركات الزميلة لانخفاض م بالتحقققرير تقوم المجموعة في تاريخ كل ت  

القيمة على أنها الفرق بين القيمة القابلة للاسترداد من الشركة  في نخفاضالافي القيمة. في هذه الحالة تقوم المجموعة باحتساب خسائر 
  الموحد. الدخلبالاعتراف بالمبلغ ضمن بيان الزميلة وبين القيمة الدفترية، ومن ثم تقوم 

  
  السياسات المحاسبية الهامة  .٣

  
ما تم الإفصاح  ، باستثناءالموحدة هذه البيانات المالية التالية على كافة الفترات المبينة في السياسات المحاسبية قامت المجموعة بتطبيق

  .أدناه ١-٣عنه في الإيضاح 
  
  المحاسبيةالتغير في السياسة   ١-٣

  
 ١في  بدئيم، بما في ذلك التعديلات اللاحقة على المعايير الأخرى، في تاريخ التطبيق الالتاليةقامت المجموعة بتطبيق المعايير الجديدة 

  . ٢٠١٨يناير 
  
x  الأدوات المالية" من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩المعيار رقم"  
x  الإيرادات من العقود مع العملاء" من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ١٥المعيار رقم"  
  

  "الأدوات المالية" من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩المعيار رقم   ١-١-٣
  

 ١على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد  من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩المعيار رقم يسري مفعول النسخة النهائية من 
. قامت المجموعة بتقييم ٢٠١٤. قامت المجموعة بشكل مبكر بتطبيق متطلبات تصنيف وقياس الأدوات المالية في سنة ٢٠١٨يناير 

ين النسخة السابقة المطبقة وب ٢٠١٤الصادرة في يوليو  من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩المعيار رقم التغيرات بين نسخة 
لحقوق  ذلك ليس هناك تأثير على الرصيد الافتتاحيول .نتيجة التغيرات في متطلبات التصنيف تغيرات جوهرية أنه لا توجدوخلصت إلى 

 تقارير المالية.من المعايير الدولية لإعداد ال ٩نتيجة التغيرات في متطلبات التصنيف طبقاً للمعيار رقم  ٢٠١٨يناير  ١الملكية كما في 
المتعلقة  من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩المعيار رقم نوضح فيما يلي التغير في السياسة المحاسبية نتيجة تطبيق متطلبات 

  بالانخفاض في القيمة.
   



 

 ٢٢

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  السياسات المحاسبية الهامة (تابع)   .٣

  
  التغير في السياسة المحاسبية (تابع)  ١-٣  

  
  (تابع) "الأدوات المالية" من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩المعيار رقم   ١-١-٣

  
تأثير جوهري على السياسات  ٢٠١٤الصادرة في يوليو  من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩رقم لم يكن لتطبيق نسخة المعيار 

  المحاسبية للمجموعة المتعلقة بالمطلوبات المالية.  
  

  الموجودات والمطلوبات المالية غير المشتقة  )١(
  

مسبقاً اعتباراً  ٢٠١٤)، الأدوات المالية في ٢٠٠٩( من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩رقم المعيار قامت المجموعة بتطبيق 
من المعايير  ٩رقم المعيار كما قامت بتطبيق  ٢٠١٤يناير  ١هو  المبدئيمن تاريخ سريان مفعوله واختارت أن يكون تاريخ التطبيق 

  . ٢٠١٨يناير  ١) اعتباراً من ٢٠١٤( الدولية لإعداد التقارير المالية
  

  الاعتراف
  

ً بالاعتراف بذمم التأمين المدينة وذمم التأمين الدائنة في تاريخ نشأتها.  ً مبدئيالاعتراف يتم تقوم المجموعة مبدئيا لموجودات اجميع ب ا
 (بما فيها الموجودات والمطلوبات المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر) في التاريخ الذي والمطلوبات المالية الأخرى

  المجموعة طرفاً في الأحكام التعاقدية للأداة.فيه  حتصب
  

ً يتم مبدئي ر، بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائ غير المبينبند لقياس الأصل المالي أو الالتزام المالي بالقيمة العادلة زائدًا، ل ا
  تكاليف المعاملة المنسوبة بصورة مباشرة إلى الاستحواذ عليه أو إصداره. 

  
   . لفة المطـفأة أو بالقيمة العادلةتم قياس كافة الموجودات المالية المعترف بها لاحقاً في مجملها إما بالتكي

  
  التصنيف 

  
  . القيمة العادلة أو التكلفة المطفأةب بناء على قياسه إمامالي الصل الأتصنيف  في البداية يتم
  

  الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة 
  

الأصل المالي بالتكلفة المطفأة في حالة تحقق كلا الشرطين التاليين ويكون غير محدد بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو يتم قياس 
  الخسائر:

  
x  أن يتم الاحتفاظ بالأصل ضمن نموذج أعمال يهدف إلى الاحتفاظ بالموجودات من أجل تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية؛ و  
x  أن ينشأ عن الشروط التعاقدية المتعلقة بالأصل المالي، في تواريخ محددة، تدفقات نقدية تمثل فقط دفعات المبلغ الأصلي والفائدة

 على المبلغ الأصلي القائم. 
  

  في حال لم يفي الأصل المالي بكلا الشرطين السابقين، يتم قياسه بالقيمة العادلة.
  

على مستوى المحفظة حيث أن ذلك يمثل أفضل طريقة يمكن من خلالها إدارة الأعمال وتقديم  عمالالأتقوم المجموعة بتقييم نموذج 
  المعلومات إلى الإدارة. 

  
لتقييم ما إذا كان يتم الاحتفاظ بالأصل المالي ضمن نموذج عمل يهدف إلى الاحتفاظ بالموجودات من أجل تحصيل التدفقات النقدية 

  عتبارها ما يلي: التعاقدية، تأخذ المجموعة با
  
x  سياسات وأهداف الإدارة فيما يتعلق بالمحفظة وتأثير تطبيق هذه السياسات؛  
x  كيفية تقييم الإدارة لأداء المحفظة؛  
x  مدى تركيز استراتيجية الإدارة على الحصول على إيرادات فائدة تعاقدية؛ 
x  مدى تكرار مبيعات الأصل المتوقعة؛ 
x  سبب بيع أي أصل؛ و 
x ذهل الموجودات التي يتم بيعها يتم الاحتفاظ بها لفترة ممتدة بناءً على استحقاقها التعاقدي أم يتم بيعها بعد فترة قصيرة من الاستحوا 

  عليها أو لفترة ممتدة قبل تاريخ استحقاقها.  
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  (تابع)إيضاحات 
  
  السياسات المحاسبية الهامة (تابع)   .٣

  
  التغير في السياسة المحاسبية (تابع)  ١-٣
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  (تابع) الموجودات والمطلوبات المالية غير المشتقة  )١(

  
   (تابع) التصنيف

  
  الأرباح أو الخسائربالقيمة العادلة من خلال المُقاسة الموجودات المالية 

  
إن الموجودات المالية التي يتم الاحتفاظ بها بغرض المتاجرة لا يتم الاحتفاظ بها ضمن نموذج عمل يهدف إلى الاحتفاظ بالموجودات من 

  أجل تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية.
  

بصورة  يقللة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر لأن هذا التصنيف ينهي أو بتصنيف بعض الموجودات المالي المجموعةقامت 
  ذلك.  غيرالمحاسبي الذي قد ينشأ فيما لو تم تصنيفها  التباين ملحوظة

 
  الموجودات المالية المُقاسة بالقيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى

  
لكية بالقيمة الم أدواتعند الاعتراف المبدئي (وفقاً لكل أداة على حدة) تصنيف الاستثمارات في بعض بشكل لا رجعة فيه المجموعة  تقرر

ظ االعادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى. لا يجوز التصنيف بالقيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى إذا كان يتم الاحتف
  بسندات الملكية بغرض المتاجرة.

  
بت حق عندما يثبيان الأرباح أو الخسائر الموحد الاعتراف بتوزيعات الأرباح المتعلقة بالاستثمارات في سندات الملكية ضمن يتم 

 في استلام توزيعات الأرباح ما لم تمثل هذه التوزيعات بصورة واضحة استرداد لجزء من تكلفة الاستثمار. المجموعة
  

من سندات الملكية إلى الأرباح أو الخسائر الموحدة ولم يتم الاعتراف بأي انخفاض في القيمة لا تتم إعادة تصنيف الأرباح والخسائر 
  .  بيان الأرباح أو الخسائر الموحدضمن 

  
ً  تملا ي إدارة متعلق بإعادة تصنيف الموجودات المالية عقب الاعتراف المبدئي بها ما لم تقم المجموعة بتغيير نموذج الأعمال ال مطلقا

   ات المالية.الموجود
  

  القروض والذمم المدينة
  

تكاليف منسوبة بصورة مباشرة للمعاملة. لاحقاً للاعتراف المبدئي، يتم  ة زائداً أييتم مبدئياُ الاعتراف بهذه الموجودات بالقيمة العادل
  قياس هذه الموجودات بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة الفائدة الفعلية.

  
  التجارية والأخرى والمستحق من أطراف ذات علاقة.  ذمم المدينةن الالمدينة بصورة رئيسية متتألف القروض والذمم 

  
  النقد وما يعادله

  
رات استحقاق تلدى البنوك والودائع الثابتة ذات فرصدة من النقد في الصندوق والأالنقد وما يعادله  لغرض بيان التدفقات النقدية، يتألف

تستخدم وتخضع لمخاطر غير جوهرية من التغيرات في قيمها العادلة، والتي  أو أقل من تاريخ الاستحواذأشهر  ثلاثةأصلية تمتد حتى 
  المجموعة لإدارة الالتزامات قصيرة الأجل. من قبل

  
  يتم تسجيل النقد وما يعادله بالتكلفة المطفأة في بيان المركز المالي.

  
  سندات حقوق الملكية  

  
طاع تقكا باشرةً لإصدار الأسهم العاديةالمنسوبة مبالتكاليف الإضافية يتم تصنيف الأسهم العادية للمجموعة كحقوق ملكية. يتم الاعتراف 

  من حقوق الملكية.
   



 

 ٢٤

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  السياسات المحاسبية الهامة (تابع)   .٣

  
  التغير في السياسة المحاسبية (تابع)  ١-٣

  
  (تابع)  "الأدوات المالية" من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩المعيار رقم   ١-١-٣
  
  المطلوبات المالية غير المشتقة  )٢(
  

العادلة من خلال بيان الإيرادات الشاملة الأخرى حددة بالقيمة يتم الاعتراف مبدئياً بكافة المطلوبات المالية (بما في ذلك المطلوبات المُ 
  طرفاً في الأحكام التعاقدية للأداة المعنية. الموحد) في تاريخ المتاجرة، وهو التاريخ الذي تصُبح فيه المجموعة

  
  إيقاف الاعتراف بالموجودات المالية والمطلوبات المالية  )٣(

  
التعاقدية في الحصول على تدفقات نقدية من الأصل المالي أو  ابإيقاف الاعتراف بالأصًل المالي عندما تنتهي حقوقه المجموعةتقوم 

م تقم أو ل ،كافة مخاطر وامتيازات الملكية بصورة فعلية تحويلالأصل المالي من خلال معاملة يتم بموجبها  بالتنازل عنعندما تقوم 
. يتم لمحولالاحتفاظ بكافة مخاطر وامتيازات الملكية بصورة فعلية ولا تحتفظ بسيطرتها على الأصل أو ا بتحويلبموجبها  مجموعةال

بتسجيلها أو الاحتفاظ بها  مجموعةالمؤهلة لإيقاف الاعتراف والتي تقوم ال المحولةالاعتراف بأي حصص في الموجودات المالية 
  . لموحدا كموجودات أو مطلوبات منفصلة في بيان المركز المالي

  
من الأصل  جزءلعند إيقاف الاعتراف بالأصل المالي، يتم الاعتراف بالفرق بين القيمة الدفترية للأصل (أو القيمة الدفترية المخصصة 

   .لموحدا الدخل الشامل) والثمن المقبوض (بما في ذلك أي أصل جديد تم الحصول عليه ناقصاً أي التزام جديد محتمل) ضمن بيان حولالم
  
ة ولكنها تحتفظ إما بكافالموحد الموجودات المعترف بها في بيان المركز المالي  تحويلبإبرام معاملات يتم بموجبها  المجموعةوم تق

 مخاطر وامتيازات الموجودات المالية أو بجزء منها. في حالة الاحتفاظ بصورة فعلية بكافة المخاطر والامتيازات، لا يتم إيقاف الاعتراف
إن تحويل الموجودات مع الاحتفاظ بكافة أو بصورة فعلية بكافة المخاطر والامتيازات يتضمن معاملات إقراض  .المحولةبالموجودات 

  الأوراق المالية وإعادة الشراء.
  

 ة فعلية،وربص الأصل المالي ملكية كافة مخاطر وامتيازاتأو تحويل من خلالها بالاحتفاظ  المجموعةفيما يتعلق بالمعاملات التي لا تقوم 
اعترافها بهذا الأصل إلى مدى ارتباطها بهذا الأصل ويتحدد ذلك من خلال مدى تعرضها مجموعة ال تواصلوتحتفظ بالسيطرة عليه، 
  .المحوللتغيرات في قيمة الأصل 

  
 المحول تراف بالأصليتم إيقاف الاعمقابل رسوم.  المحولصل المالي في بعض المعاملات بالالتزام بتقديم خدمات للأ المجموعةتحتفظ 

يتم الاعتراف بأي موجودات أو مطلوبات متعلقة بعقد الخدمة ويتوقف ذلك على ما إذا كانت بق عليه معايير إيقاف الاعتراف. عندما تنط
  رسوم الخدمة أكثر مما يكفي (أصل) أو أقل مما يكفي (التزام) لأداء الخدمات.   

  
  ت المالية عندما تتم تسوية التزاماتها التعاقدية أو يتم إلغاؤها أو انتهاؤها.تقوم المجموعة بإيقاف الاعتراف بالمطلوبا

  
  انخفاض القيمة  )٤(

  
   ٢٠١٨يناير  ١السياسة المطبقة اعتباراً من 

  
من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية يستبدل نموذج "الخسائر المتكبدة" الوارد في المعيار المحاسبي الدولي رقم  ٩إن المعيار رقم 

طبق نموذج احتساب انخفاض القيمة الجديد على ني. بنموذج "خسائر الائتمان المتوقعة"الأدوات المالية: الاعتراف والقياس  ٣٩
 ،وموجودات العقود والاستثمارات في الدين بالقيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى المالية المقاسة بالتكلفة المطفأةالموجودات 

ً لالاستثمارات في أدوات الملكية ولكن لا ينطبق على ، يتم الاعتراف من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩لمعيار رقم . طبقا
  الأدوات المالية: الاعتراف والقياس. ٣٩ئتمان في توقيت مبكر مقارنة بالمعيار المحاسبي الدولي رقم بخسائر الا

  
الذمم المدينة الأخرى والمستحق من أطراف ذات علاقة والودائع و تشتمل الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة من ذمم التأمين المدينة

  والنقد وما يعادله. 
   



 

 ٢٥

  للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة الشركة الخليجية
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  السياسات المحاسبية الهامة (تابع)   .٣

  
  التغير في السياسة المحاسبية (تابع)  ١-٣

  
  "الأدوات المالية" (تابع)  من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩المعيار رقم   ١-١-٣

  
  انخفاض القيمة (تابع)  )٤(

  
  (تابع)   ٢٠١٨يناير  ١السياسة المطبقة اعتباراً من 

  
  قياس خسائر الائتمان المتوقعة

  
لقيمة الحالية ا. يتم قياس خسائر الائتمان على أنها مرجح لخسائر الائتمان بناء على الاحتماليةالتقدير تتمثل خسائر الائتمان المتوقعة في ال

(أي الفرق بين التدفقات النقدية المستحقة للمنشأة بموجب العقد والتدفقات النقدية التي تتوقع المجموعة الحصول  في النقد كامل العجزل
  عليها). 

  
تقوم المجموعة بقياس مخصصات الخسائر بقيمة تعادل خسائر الائتمان المتوقعة على مدى العمر الإنتاجي، باستثناء البنود التالية حيث 

  شهر: ١٢لخسائر بقيمة تعادل خسائر الائتمان المتوقعة لمدة يتم قياس مخصصات ا
  
x و ؛الاستثمارات في سندات الدين ذات مخاطر ائتمان منخفضة في تاريخ التقرير  
x التي لم تزداد مخاطر الائتمان المرتبطة بها بصورة جوهرية منذ الاعتراف المبدئي بها الأدوات المالية الأخرى.  
  

الدين ينطوي على مخاطر ائتمان منخفضة إذا كان تصنيف مخاطر الائتمان الخاص به مساوي لتعريف "الدرجة تعتبر المجموعة أن سند 
  الاستثمارية" المتعارف عليه عالمياً.

  
 لشهراً في الجزء من خسائر الائتمان المتوقعة التي تنتج عن أحداث التعثر المحتمل حدوثها خلا ١٢تتمثل خسائر الائتمان المتوقعة لمدة 

تتمثل خسائر الائتمان المتوقعة على مدى عمر الأداة المالية في خسائر الائتمان المتوقعة التي تنتج عن  .شهراً بعد تاريخ التقرير ١٢
  جميع أحداث التعثر المحتمل على مدى العمر المتوقع للأداة المالية.

  
من المعايير الدولية  ٩داً إلى المنهجية المبسطة وفقاً للمعيار رقم يتم الاعتراف بمخصص الانخفاض في قيمة الذمم المدينة التجارية استنا

داد س لإعداد التقارير المالية باستخدام خسائر الائتمان المتوقعة على مدى عمر الأداة المالية. خلال هذه العملية، يتم تقييم احتمالية عدم
المتوقعة  لتحديد خسائر الائتمانمة الخسارة المتوقعة الناتجة عن التعثر الذمم المدينة التجارية. ثم يتم ضرب احتمالية عدم السداد في قي

. فيما يتعلق بالذمم المدينة التجارية التي يتم تسجيلها على أساس صافي القيمة، يتم تسجيل من الذمم المدينة التجارية على مدى عمر الأداة
ن المصروفات العمومية والإدارية في بيان الأرباح أو تلك المخصصات في حساب مخصص منفصل ويتم الاعتراف بالخسائر ضم

الخسائر الموحد. عند التأكد أنه لن يمكن تحصيل الذمم المدينة التجارية، يتم شطب القيمة الدفترية الإجمالية للأصل مقابل المخصص 
  المتعلق به. 

  
  الزمني للمتغيرات التالية: هيكلالفي قياس خسائر الائتمان المتوقعة تمثل المستخدمة إن المدخلات الرئيسية 

  
x احتمالية التعثر؛  
x ؛ والتعرض عند التعثر  
x  التعثر عندالخسائر المحتملة.  

  
  تشرافية. سيتم عامة اشتقاق هذه المعايير من النماذج الإحصائية المعدة داخلياً والبيانات التاريخية الأخرى، ويتم تعديلها لبيان المعلومات الا

  
بتطبيق منهجية مبسطة في حالة ذمم التأمين المدينة والذمم المدينة الأخرى. في حالة الموجودات المالية التي يتم تطبيق قامت المجموعة 

  منهجية مبسطة لها، يتم الاعتراف بخسائر الائتمان المتوقعة على مدى عمر الأداة المالية.
   



 

 ٢٦

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  السياسات المحاسبية الهامة (تابع)   .٣

  
  التغير في السياسة المحاسبية (تابع)  ١-٣

  
  "الأدوات المالية" (تابع)  من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩المعيار رقم  ١-١-٤

  
  (تابع) انخفاض القيمة  )٤(

  
   (تابع)  ٢٠١٨يناير  ١السياسة المطبقة اعتباراً من 

  
  (تابع) قياس خسائر الائتمان المتوقعة

  
  تتمثل المدخلات الرئيسية المستخدمة في قياس خسائر الائتمان المتوقعة في الهيكل الزمني للمتغيرات التالية: 

  
 في تقدير احتمالية التعثر على مدى فترة زمنية معينة. تتمثل –احتمالية التعثر  �

 
يتمثل في تقدير التعرض في حال التعثر مستقبلي مع الوضع بعين الاعتبار التغيرات المتوقعة في التعرض  –التعرض عند التعثر  �

 بعد تاريخ التقرير.
 
تتمثل في تقدير الخسارة المترتبة على حدوث حالة تعثر في وقت معين. يستند التعرض عند التعثر  –الخسارة المحتملة عند التعثر  �

النقدية التعاقدية المستحقة والتدفقات النقدية التي كان المقترض يتوقع الحصول عليها، بما في ذلك التدفقات  إلى الفرق بين التدفقات
  النقدية من مصادرة الضمان. يتم عادةً التعبير عنها كنسبة مئوية من التعرض عند التعثر.

  
  .يانات التاريخية الأخرى، ويتم تعديلها لبيان المعلومات الاستشرافيةيتم عامة اشتقاق هذه المعايير من النماذج الإحصائية المعدة داخلياً والب

  
  المعلومات الاستشرافية

  

 ةلإن قياس خسائر الائتمان المتوقعة يأخذ في الاعتبار المعلومات المتعلقة بالأحداث السابقة والظروف الحالية بالإضافة إلى تنبؤات معقو
  عن الأحداث المستقبلية والظروف الاقتصادية. إن تقدير وتطبيق المعلومات الاستشرافية يتطلب أحكام جوهرية. ومدعمة بأدلة

  
  عوامل الاقتصاد الكلي

  
في نماذجها على معلومات استشرافية واسعة النطاق كمدخلات اقتصادية مثل إجمالي الناتج المحلي ومعدل النمو السنوي  المجموعةتعتمد 

لتي يتم المتنوعة ا تتمثل متغيرات الاقتصاد الكليلإجمالي الناتج المحلي ومعدلات البطالة ومعدلات التضخم ومعدلات الفائدة وغيرها. 
   رنت ومؤشر أسعار المستهلك والأسهم والتضخم والقروض إلى القطاع الخاص. وضعها في الاعتبار في الب

  
إن المدخلات والنماذج المستخدمة في احتساب خسائر الائتمان المتوقعة قد لا ترصد دائماً جميع خصائص السوق في تاريخ البيانات 

  ت مؤقتة باستخدام أحكام ائتمانية قائمة على الخبرة. المالية. لبيان خصائص السوق، يتم إجراء تعديلات أو تسويات نوعية كتعديلا
  

  عرض مخصص خسائر الائتمان المتوقعة في بيان المركز المالي 
  

  على النحو التالي:خسائر في بيان المركز المالي ال اتعرض مخصصيتم 
  

x  :للموجودات. تعرض كخصم من القيمة الدفترية الإجماليةالموجودات المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة 
 

  تعريف التعثر 
  

 صدر أوعلى الأزمة المالية الجوهرية التي يواجهها المقترض أو المُ على انخفاض قيمة الموجودات المالية  الموضوعيةالأدلة  تشتمل
لها في لتقب المجموعةوفقاً لشروط ما كانت  المجموعة، أو إعادة جدولة المبلغ المستحق إلى المقترضأو العجز عن السداد من قبل  التعثر

المعطيات الملحوظة ه أو عدم وجود سوق نشطة للسند أو إفلاس سيشهرأو المصدر  المدينالمؤشرات التي تدل على أن  وأظروف أخرى، 
ظروف ، أو الالتغيرات السلبية في القدرة على السداد من قبل المقترضين أو المصدرينمثل  مجموعة من الموجوداتالأخرى المتعلقة ب

 المجموعة.الاقتصادية المصاحبة لحالات التعثر في 



 

 ٢٧

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

    (تابع)السياسات المحاسبية الهامة   ٣
 

   (تابع)السياسات المحاسبية التغير في   ١-٣
  

  (تابع)من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية "الأدوات المالية  ٩المعيار رقم   ١-١-٣
  
  انخفاض القيمة (تابع)  )٤(

  
  (تابع) ٢٠١٨يناير  ١السياسة المطبقة اعتباراً من 

  
  (تابع)تعريف التعثر 

  
  باعتبارها المؤشرات التالية:  المجموعةعند تقييم ما إذا كان المقترض يواجه حالة تعثر، تضع 

  
  ؛مثل الإخلال بالتعهد –مؤشرات نوعية  �
 ، والمجموعةتجاه  ةصدرالمُ  الجهة مثل التأخر عن السداد أو عدم الوفاء بالتزام آخر من قبل نفس –مؤشرات كمية  �
  بناء على البيانات المعدة داخلياً والتي يتم الحصول عليها من مصادر خارجية. �
  

  التحول 
  
رجعي، من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية بأثر  ٩طبيق التغيرات في السياسات المحاسبية الناتجة عن تطبيق المعيار رقم ت تم

  :باستثناء ما هو مبين أدناه
  
لناتجة عن والمطلوبات المالية ا. يتم الاعتراف بالفروق في القيم الدفترية للموجودات المالية المقارنةفترات  أرقام إعادة بيان لم يتم �

 .٢٠١٨يناير  ١من المعايير الدولية إعداد التقارير المالية ضمن الأرباح المحتجزة والاحتياطيات كما في  ٩تطبيق المعيار رقم 
 ر الماليةمن المعايير الدولية إعداد التقاري ٩المعيار رقم لا تعكس متطلبات  ٢٠١٧وعليه، فإن المعلومات التي تم عرضها لسنة 

  . من المعايير الدولية إعداد التقارير المالية ٩رقم طبقاً للمعيار  ٢٠١٨ولذلك لا يمكن مقارنتها بالمعلومات التي تم عرضها لسنة 
  

 .مبدئيفي تاريخ التطبيق ال التي كانت موجودة على أساس الوقائع والظروفتم إجراء التقييمات التالية  �
  

  بالأصل المالي. يتم الاحتفاظ فيهتحديد نموذج الأعمال الذي   .أ
 .قاسة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائرتصنيف وإلغاء التصنيفات السابقة لموجودات مالية ومطلوبات مالية معينة مُ   .ب

  

دولية لإعداد من المعايير ال ٩للمعيار رقم  مبدئيفي حالة كان سند الدين ينطوي على مخاطر ائتمان منخفضة في تاريخ التطبيق ال �
  بالأصًل.  مبدئيأن مخاطر الائتمان للأصل لم تزداد بصورة جوهرية منذ الاعتراف ال المجموعةالتقارير المالية، افترضت 

  
  تأثير نموذج انخفاض القيمة الجديد 

  

المالية، يكون من المتوقع عامة أن تزيد من المعايير الدولية لإعداد التقارير  ٩فيما يتعلق بالموجودات التي تقع ضمن نطاق المعيار رقم 
  خسائر انخفاض القيمة وتصبح أكثر تقلباً.

  

 الخسائر المتراكمة زيادةأدى إلى  ٢٠١٨يناير  ١) كما في ٢٠١٤من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ( ٩إن تطبيق المعيار رقم 
  مليون درهم.  ١٠ .٥٩بمبلغ 

  الأرباح المحتجزة    
  درهمألف     
      

  )١٫٢٠٤٫٥٨٧(    )٢٠١٧ديسمبر  ٣١( ٣٩الرصيد الختامي طبقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم 
      

      تأثير الاعتراف بخسائر الائتمان المتوقعة
  )١٠٫١٩٤(    الذمم المدينة التجارية وذمم التأمين المدينة والمستحق من أطراف ذات علاقة

  )٢٧(    ودائع الضمان
  )٣٣٨(    الأخرى الذمم المدينة

  )٣٤(    النقد والأرصدة المصرفية
    ---------------  

  من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩الرصيد الافتتاحي طبقاً للمعيار رقم 
  )١٫٢١٥٫١٨٠(    ٢٠١٨يناير  ١في  مبدئيفي تاريخ التطبيق ال

    =========  



 

 ٢٨

  وشركاتها التابعةالشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع 
  

  (تابع)إيضاحات 
  

    (تابع)السياسات المحاسبية الهامة   ٣
 

   (تابع)السياسات المحاسبية التغير في   ١-٣
  

  (تابع) من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية "الأدوات المالية ٩المعيار رقم   ١-١-٣
  
  انخفاض القيمة(تابع)  )٤(

  
  (تابع) ٢٠١٨يناير  ١ السياسة المطبقة اعتباراً من

  
 تأثير نموذج انخفاض القيمة الجديد (تابع)

  
كما  ٣٩يوضح الجدول التالي مطابقة بين الرصيد الختامي لمخصص انخفاض قيمة موجودات مالية طبقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم 

من المعايير الدولية لإعداد  ٩د وفقاً للمعيار رقم وبين الرصيد الافتتاحي لمخصص خسائر الائتمان المتوقعة المحد ٢٠١٧ديسمبر  ٣١في 
  . ٢٠١٨يناير  ١التقارير المالية كما في 

  
  مطابقة مخصصات انخفاض القيمة

  ٢٠١٨يناير  ١  إعادة القياس  ٢٠١٧ديسمبر  ٣١  
  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  
        

  ١٫٠٨٨٫٤٥٧  )١٠٫٥٥٩(  ١٫٠٩٩٫٠١٦  الذمم المدينة التجارية والأخرى والمستحق من أطراف ذات علاقة
  ٣٠٣٫٢٨٣  )٣٤(  ٣٠٣٫٣١٧  لدى البنوكالنقد 

  --------------  ----------  --------------  
  ١٫٣٩١٫٧٤٠  )١٠٫٥٩٣(  ١٫٤٠٢٫٣٣٣  
  ========  ======  ========  

  
  ٢٠١٨يناير  ١السياسة المطبقة قبل 

  
  انخفاض قيمة الموجودات المالية المُسجلة بالتكلفة المطفأة 

  
تقوم المجموعة، في تاريخ كل تقرير، بتقييم ما إذا كان هناك دليل موضوعي على تعرض أصل مالي أو مجموعة من الموجودات المالية 

 لموجودات المالية قد تعرضت لانخفاض في القيمةالمُسجلة بالتكلفة المطفأة، لانخفاض في القيمة. يعُتبر أن الأصل المالي أو مجموعة ا
إذا كان هناك دليل موضوعي يشير إلى وقوع حدث خسارة بعد الاعتراف المبدئي بهذا الأصل وكان لهذا الحدث تأثير سلبي على التدفقات 

مستوى دلة على انخفاض القيمة على اليمكن تقديره بصورة موثوقة. تأخذ المجموعة بالاعتبار الأوالنقدية المستقبلية المقدرة لهذا الأصل 
  الفردي والجماعي للموجودات.

  
تشتمل الأدلة الموضوعية على انخفاض قيمة الموجودات المالية الصعوبات المالية الهامة للمقترض أو المصدر أو التعثر أو العجز عن 

ما كانت المجموعة لتقبلها في ظروف أخرى أو المؤشرات السداد من قبل المدين أو إعادة جدولة المبلغ المستحق للمجموعة وفقاً لشروط 
التي تدل على أن المدين أو المصدر سيشهر إفلاسه أو عدم وجود سوق نشطة للسند أو بيانات أخرى ملحوظة ترتبط بمجموعة من 

  .المجموعةعثر لدى قتصادية التي تلازم حالات التالسلبي في وضع المقترض أو المصدر أو الظروف الا رالموجودات مثل التغي
  

  انخفاض قيمة القروض والذمم المدينة
  

بالاعتبار الأدلة على انخفاض قيمة القروض والذمم المدينة على المستوى الفردي والمستوى الجماعي للموجودات. يتم  المجموعةتأخذ 
مة اتقييم كافة الذمم المدينة الهامة بصورة منفردة للتحقق مما إذا كان هناك انخفاض محدد في القيمة. إن كافة القروض والذمم المدينة اله

لاحظ أنها غير خاضعة لانخفاض في القيمة بشكل محدد، يعاد تقييمها بصورة جماعية للتحقق مما إذا كان قد وقع بصورة منفردة التي يُ 
أي انخفاض في القيمة دون أن يتم التعرف عليه. فيما يتعلق بالقروض والذمم المدينة التي لا تكون هامة بصورة منفردة، يتم تقييمها 

  خفاض في القيمة من خلال تجميع القروض والذمم المدينة التي لها خصائص مخاطر مماثلة.بصورة جماعية للتحقق من تعرضها لان
  

في تاريخ كل تقرير بتقييم كل أصل على حدة للتحقق مما إذا كان هناك دليل موضوعي على تعرض هذا الأصل لانخفاض  المجموعةتقوم 
مة لتكلفة المطفأة على أنها الفرق بين القيمة الدفترية للأصل المالي والقيفي القيمة. يتم قياس خسائر انخفاض قيمة الموجودات المسجلة با

  الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية المقدرة مخصومة بمعدل الفائدة الفعلي الأصلي لهذا الأصل. 
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  (تابع) ٢٠١٨يناير  ١ قبلالسياسة المطبقة 

  
  (تابع) والذمم المدينةانخفاض قيمة القروض 

  
تحصيل، يتم شطبه مقابل مخصص انخفاض القيمة المرصود لهذا القرض. يتم شطب تلك القروض بعد عندما يعتبر القرض غير قابل لل

استكمال كافة الإجراءات اللازمة وتحديد مبلغ الخسارة. إن الاسترداد اللاحق للمبالغ التي تم شطبها سابقاً و/أو أي حدث يترتب عليه 
  نخفاض قيمة القروض في الأرباح أو الخسائر. قيمة مخصص ايتم تخفيض نقص في خسائر انخفاض القيمة 

  
يتم الاعتراف بخسائر انخفاض القيمة ضمن الأرباح أو الخسائر، ويتم بيانها ضمن حساب المخصص مقابل القروض والسلفيات. يستمر 

تقليص خسائر  الاعتراف بالفائدة على الموجودات الخاضعة لانخفاض في القيمة من خلال عكس الخصم. إذا أدى حدث لاحق إلى
  انخفاض القيمة، يتم عكس التقليص في خسائر انخفاض القيمة من خلال الأرباح أو الخسائر.

  
  "الإيرادات من العقود مع العملاء" من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ١٥المعيار رقم   ٢-١-٣

  
  ٢٠١٨يناير  ١السياسة المطبقة اعتباراً من 

  
من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية إطار شامل لتحديد كيفية وحجم وتوقيت الاعتراف بالإيرادات. يحل  ١٥يضع المعيار رقم 

ات ذات والتفسير "عقود الإنشاءات" ١١والمعيار المحاسبي الدولي رقم  "الإيرادات" ١٨هذا المعيار محل المعيار المحاسبي الدولي رقم 
، يتم الاعتراف بالإيرادات عندما يتمكن العميل من السيطرة على من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ١٥لمعيار رقم اً لطبق الصلة.

  يتطلب وضع أحكام.  –في وقت محدد أو على مدى فترة زمنية  –البضائع أو الخدمات. إن تحديد توقيت تحويل السيطرة 
  

من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية باستخدام طريقة التأثير المتراكم (دون استخدام بدائل  ١٥رقم قامت المجموعة بتطبيق المعيار 
). وعليه لم تتم إعادة بيان ٢٠١٨يناير  ١(أي  مبدئيلهذا المعيار في تاريخ التطبيق ال مبدئيعملية) مع الاعتراف بتأثير التطبيق ال

والمعيار  ١٨أي تم عرضها كما هي مفصح عنها سابقاً وفقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم  – ٢٠١٧المعلومات التي تم عرضها لسنة 
والتفسيرات ذات الصلة. علاوة على ذلك، لم يتم بصورة عامة تطبيق متطلبات الإفصاح الواردة في المعيار  ١١المحاسبي الدولي رقم 

  على معلومات المقارنة. من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ١٥رقم 
  

  .٢٠١٨يناير  ١تأثير جوهري على الخسائر المتراكمة في  المعايير الدولية لإعداد التقارير الماليةمن  ١٥لتحول إلى المعيار رقم لليس 
  

ً لنموذج  البضائعتقوم المجموعة بالاعتراف بالإيرادات من بيع  من  ١٥في المعيار رقم  كما هو مبينخطوات  يتكون من خمسوفقا
  المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية:

  
قوق اتفاقية بين طرفين أو أكثر تنشأ بموجبها ح بأنهالعقد  يتم تعريفتعريف العقد (العقود) مع العميل:   ١الخطوة 

  . لكل عقد التي يتعين الوفاء بها معاييرالوالتزامات واجبة التنفيذ، وتوضح 
 لمبرما التعهد الوارد في العقدفي  المنصوص عليها في العقد: يتمثل التزام الأداء التزامات الأداء يدتحد  ٢الخطوة 

  تحويل بضائع للعميل.بعميل المع 
ابل الحصول عليه مق تحديد سعر المعاملة: يتمثل سعر المعاملة في المقابل المالي الذي تتوقع المجموعة  ٣الخطوة 

  لعميل، باستثناء المبالغ التي تم تحصيلها بالإنابة عن أطراف أخرى.بها اوعدت التي تحويل البضائع 
ر من التزام أكثفي العقد: بالنسبة للعقد الذي ينطوي على الواردة  لالتزامات الأداءسعر المعاملة  تخصيص  ٤الخطوة 

 لتساوي المقابالتزام من التزامات الأداء بقيمة ، تقوم المجموعة بتخصيص سعر المعاملة لكل بالأداء
  .بكل التزام من التزامات الأداءالوفاء  نظيرالذي تتوقع المجموعة الحصول عليه 

  .د (أو بمجرد) وفاء المنشأة بالتزام الأداءالاعتراف بالإيرادات عن  ٥الخطوة 
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  (تابع) ٢٠١٨يناير  ١السياسة المطبقة اعتباراً من 
  

  ير التالية:المعاي أي من فترة زمنية عند استيفاءمدى الاعتراف بالإيرادات على ، ومن ثم تقوم ببالتزام الأداءتعُتبر المجموعة أنها أوفت 
  
x أو ؛لالتزاماتها بمجرد أداء المجموعة لهاالمجموعة  المترتبة على أداءالعميل بصورة متزامنة باستلام واستخدام المنافع  قيام 
x  ؛ أوتحسين الأصلأو  إنشاءالعميل بمجرد  عليه يسيطرأصل  تحسينأو  إنشاءأداء المجموعة ترتب على 
x ي الالتزامات الت لأداء الدفعات مقابل واجب النفادوللمنشأة حق استخدام بديل للمجموعة  ذو أصلأداء المجموعة يترتب على  لا

  .تاريخهحتى  تم الوفاء بها
  

 الوفاءتم فيه يالذي وقت الالشروط المذكورة أعلاه، يتم الاعتراف بالإيرادات في  أي من ينطبق عليهاالتزامات الأداء التي لم ب فيما يتعلق
  التزام الأداء.ب

  
 المقابليمة قالعقد على أساس ب الخاص صلالأ تقوم بتسجيلالتي وعدت بها، السلع  تسليمعند استيفاء المجموعة لالتزام الأداء من خلال 

  قد.العخاص ب المعترف بها، ينشأ التزاممبلغ الإيرادات عن المبلغ المقبوض من العميل  يزيد. عندما الوفاء بالالتزام المحقق من
  

  ٢٠١٨يناير  ١السياسة المطبقة قبل 
  

 الحسوماتولمتوقعة من العميل يتم قياس الإيرادات بالقيمة العادلة للثمن المقبوض أو مستحق القبض باستثناء الخصومات والمرتجعات ا
على الكمية، وذلك بعد حذف المبيعات التي تتم فيما بين شركات المجموعة، شريطة أن يكون من المرجح أن تتدفق المنافع الاقتصادية 

ً  ، إن وجدت،للمجموعة، ويمكن قياس الإيرادات والتكاليف قبل  تاليةمعايير الاعتراف المحددة ال تحققبصورة موثوقة. يتعين أيضا
  الاعتراف بالإيرادات:

  
  بيع قطع الأراضي

  
عندما يتم تحويل المخاطر والامتيازات الهامة للملكية إلى  يتم الاعتراف بالإيرادات من بيع قطع الأراضي ضمن الأرباح أو الخسائر

ليتم إنجازها بموجب عقد البيع المعني، ويتم منح الحق في استخدام الأرض،  جوهرية المشتري ولا يكون لدى المجموعة أية أعمال
، ويمكن قياس قيمة الإيرادات والتكاليف ذات يضاالدفعات مقابل شراء قطع الأر بسدادويقوم المشتري بتقديم الدليل الدامغ لالتزامه 

  .التي تم إلغاؤهاجعات/ المبيعات تم المرالصلة بصورة موثوقة. يتم بيان الإيرادات من بيع قطع الأراضي بعد خص
  

  لتطوير والبيعا بغرض الإيرادات من بيع العقارات المحتفظ بها
  

لتطوير والبيع ضمن الأرباح أو الخسائر عندما يتم تحويل المخاطر ا بغرض يتم الاعتراف بالإيرادات من بيع العقارات المحتفظ بها
طر اوالامتيازات الهامة للملكية إلى المشتري. تعتبر المخاطر والامتيازات الهامة للملكية أنها قد تحولت إلى المشتري عندما يتم تحويل مخ

  الإنشاء. الانتهاء من أعمالالدخول للعقار عند  منح حق ويتمالأسعار إلى المشتري من خلال التوقيع على اتفاقية البيع، 
 

  بيع البضائع
  

  كافة الشروط التالية: تحقيقيتم الاعتراف بالإيرادات من بيع البضائع عندما يتم 
  
x تقوم المجموعة بتحويل المخاطر والامتيازات الهامة لملكية البضائع إلى المشتري؛ 
x  درجة تدخلها في إدارة البضائع المملوكة لها أو سيطرة فعلية على تلك البضائع لم يعد هناك تدخل إداري من قبل الإدارة بنفس

 المباعة؛
x يمكن قياس قيمة الإيرادات بصورة موثوقة؛ 
x  تدفق المنافع الاقتصادية المرتبطة بالمعاملة إلى المجموعة؛ وأن تيكون من المرجح 
x ق بهذه المعاملة بصورة موثوقة.يمكن قياس التكاليف المتكبدة أو التي سيتم تكبدها فيما يتعل 

   



 

 ٣١

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

    (تابع)السياسات المحاسبية الهامة   ٣
 

   (تابع)السياسات المحاسبية التغير في   ١-٣
  

  (تابع) "الإيرادات من العقود مع العملاء" من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ١٥المعيار رقم   ٢-١-٣
  

  (تابع) ٢٠١٨يناير  ١ قبلالسياسة المطبقة 
  

  تقديم الخدمات
  

يخ ريتم الاعتراف بالإيرادات من تقديم الخدمات عندما يمكن تقدير ناتج المعاملة بصورة موثوقة، استناداً إلى مرحلة إنجاز المعاملة في تا
وفات استرداد المصر هالناتج بصورة موثوقة، يتم الاعتراف بالإيرادات فقط إلى المدى الذي يمكن خلالالتقرير. عندما لا يمكن قياس 

  المتكبدة.
  

  الأوراق المالية
  

  نقل الملكية.ويتم الاعتراف بالأرباح والخسائر من بيع الأوراق المالية عند إتمام عملية بيع الأوراق المالية 
  

  إيرادات توزيعات الأرباح
  

  لاعتراف بإيرادات توزيعات الأرباح ضمن الأرباح أو الخسائر في تاريخ ثبوت حق المجموعة في الحصول على الدفعات. يتم ا
  
  من تأجير العقارات الاستثمارية يرادات الإ
  

ف بحوافز لاعتراعلى مدى فترة عقد الإيجار. يتم ا الثابت على أساس القسطالعقارات الاستثمارية  من تأجيريرادات الإيتم الاعتراف ب
  الإيجار على مدى فترة عقد الإيجار.  تإيراداالإيجار الممنوحة كجزء لا يتجزأ من إجمالي 

  
  يتم الاعتراف بإيرادات الإيجار من العقارات الأخرى كإيرادات أخرى.

  
  إيرادات الفنادق

  
الفندق والعملاء على أساس تناسبي خلال فترة الإقامة. يتم الاعتراف  لنزلاءيتم الاعتراف بالإيرادات من الخدمات الفندقية المقدمة 

  الفندق والعملاء. لنزلاءعند تقديم الخدمات  إصدار فواتير المبيعات ذات الصلةبالإيرادات من بيع المأكولات والمشروبات عند 
 

  عقود الإيجار  ٢-٣
  

عقد الإيجار على أنه عقد إيجار تمويلي عندما تنص شروط العقد على تحويل كافة مخاطر وامتيازات الملكية إلى المستأجر.  تصنيفيتم 
  يتم تصنيف كافة عقود الإيجار الأخرى على أنها عقود إيجار تشغيلي.

  
  مؤجر بصفة

  
ي عقود صافي استثمار المجموعة فتعادل كذمم مدينة بقيمة  ستأجرين بموجب عقود إيجار تمويلييتم الاعتراف بالمبالغ المستحقة من الم

لفترات المحاسبية بحيث تعكس معدل عائد دوري ثابت على صافي استثمار على االإيرادات من عقد الإيجار التمويلي  توزيعالإيجار. يتم 
  المجموعة القائم خلال فترة الإيجار.

  
على مدى فترة عقد الإيجار المعني. تتم إضافة  على أساس القسط الثابت ر التشغيليالإيجايتم الاعتراف بإيرادات الإيجار من عقود 

ها عقد الإيجار التشغيلي إلى القيمة الدفترية للموجودات المستأجرة، ويتم الاعتراف ب وإبرامالتكاليف المباشرة المبدئية المتعلقة بالتفاوض 
  على مدى فترة عقد الإيجار. على أساس القسط الثابت

   



 

 ٣٢

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

    (تابع)السياسات المحاسبية الهامة   ٣
  

  (تابع) عقود الإيجار  ٢-٣
  

  مستأجربصفة 
  

قد الإيجار بتاريخ بداية علة كموجودات للمجموعة بقيمتها العاد تفظ بها بموجب عقود إيجار تمويلييتم الاعتراف مبدئياً بالموجودات المح
قود الي كالتزامات عالالتزام المقابل تجاه المؤجر ضمن بيان المركز الم إدراج. يتم ، أيهما أقلبالقيمة الحالية لدفعات الإيجار الدنيا أو

  .إيجار تمويلي
  

تبقي موتخفيض التزام عقد الإيجار بهدف تحقيق سعر فائدة ثابت على الرصيد ال مصروفات التمويل علىدفعات الإيجار  توزيعيتم 
فوراً ضمن الأرباح أو الخسائر، ما لم تكن منسوبة بصورة مباشرة لموجودات مؤهلة، وفي  للالتزام. يتم الاعتراف بمصروفات التمويل

ً للسياسة العامة المتبعة من قبل المجم ة يتم الاعتراف بالإيجارات المشروطوعة بشأن تكاليف الاقتراض. هذه الحالة تتم رسملتها وفقا
  التي يتم تكبدها فيها. اتصروفات في الفتركم
  

كمصروفات على أساس القسط الثابت على مدى فترة عقد الإيجار، ما  الإيجار التشغيلي عقود بالمبالغ المدفوعة بموجبيتم الاعتراف 
لم يكن هناك أساس منهجي آخر أكثر ملاءمة للنمط الزمني الذي يتم فيه استنفاد المنافع الاقتصادية من الأصل المستأجر. يتم الاعتراف 

  يتم تكبدها فيها. كمصروفات في الفترة التي ة بموجب عقود الإيجار التشغيليبالإيجارات المشروط
  

  يتم الاعتراف بحوافز الإيجار المستلمة كجزء لا يتجزأ من إجمالي مصروفات عقد الإيجار على مدى فترة عقد الإيجار.
  

  العملات الأجنبية   ٣-٣
  

انات التي تعمل فيها المنشأة. لغرض البي الأساسية يتم عرض البيانات المالية لكل منشأة من منشآت المجموعة بعملة البيئة الاقتصادية
 ("الدرهم الإماراتي") بدرهم الإمارات العربية المتحدة ومركزها المالي المالية الموحدة، يتم عرض نتائج كل منشأة من منشآت المجموعة

  العملة الرسمية للمجموعة وعملة عرض البيانات المالية الموحدة.  ووه
    

ية لمنشآت المجموعة، يتم الاعتراف بالمعاملات بعملات غير العملة الرسمية للمجموعة وفقاً لأسعار الصرف عند إعداد البيانات المال
رير، يتم تحويل البنود المالية بالعملات الأجنبية وفقاً لأسعار الصرف السائدة اتقال لإعداد السائدة بتواريخ المعاملات. في نهاية كل فترة

ً لأسعار الصرف في تاريخ التقرير. فيما يتعل ق بالبنود غير المالية بالعملات الأجنبية المسجلة بالقيمة العادلة، تتم إعادة تحويلها وفقا
  تم إعادة تحويل البنود التي يتم قياسها بالتكلفة التاريخية بالعملة الأجنبية.يم فيه تحديد القيمة العادلة. لا السائدة في التاريخ الذي ت

  
  ضمن الأرباح أو الخسائر في السنة التي تنشأ فيها.  الأجنبية صرف العملاتيتم الاعتراف بفروقات 

 
  تكاليف الاقتراض     ٤-٣

  
لة التي تستغرق بالضرورة فترة زمنية طوي ،مؤهلةالموجودات الحيازة أو إنشاء أو إنتاج لإن تكاليف الاقتراض المنسوبة بصورة مباشرة 

، تتم إضافتها إلى تكلفة تلك الموجودات حتى تصبح تلك الموجودات جاهزة بصورة أو بيعها حتى تصبح جاهزة للاستخدام المزمع لها
  فعلية للاستخدام المزمع لها أو بيعها.

  
  يتم الاعتراف بكافة تكاليف الاقتراض الأخرى ضمن الأرباح أو الخسائر في السنة التي يتم تكبدها فيها.

  
  الممتلكات والآلات والمعدات      ٥-٣

  
  الاعتراف والقياس

  
. ن وجدتإيتم الاعتراف مبدئياً ببنود الممتلكات والآلات والمعدات بالتكلفة ناقصاً الاستهلاك المتراكم وخسائر انخفاض القيمة المتراكمة، 

  .الأصللاستـحواذ على لالمصروفات المنسوبة بشكل مباشر  على التكلفة تشتمل
  

  استبعاد أحد بنود الممتلكات والآلات والمعدات ضمن الأرباح أو الخسائر.الأرباح أو الخسائر من الاعتراف بيتم 
  

  التكاليف اللاحقة
  

يتم إدراج التكاليف اللاحقة في القيمة الدفترية للأصل أو يتم الاعتراف بها كأصل منفصل، حسبما يكون ملائماً، وذلك فقط عندما يكون 
لية المرتبطة بالبند إلى المجموعة، ويمكن قياس تكلفة البند بصورة موثوقة. يتم تحميل من المرجح أن تتدفق المنافع الاقتصادية المستقب

  كافة مصروفات الإصلاحات والصيانة الأخرى على الأرباح أو الخسائر في فتـرة تكبـدها.
    



 

 ٣٣

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

    (تابع)السياسات المحاسبية الهامة   ٣
  
     (تابع) الممتلكات والآلات والمعدات   ٥-٣

  
  الاستهلاك

  
لى مدى ع على أساس القسط الثابتوالمعدات ناقصاً قيمها المتبقية المقدرة  لاتيتم احتساب الاستهلاك لشطب تكلفة بنود الممتلكات والآ

ضمن الأرباح أو الخسائر. فيما يلي الأعمار الإنتاجية المقدرة للممتلكات والآلات  عامةأعمارها الإنتاجية المقدرة، ويتم الاعتراف بها 
  المقارنة:فترة الحالية و للفترةوالمعدات 

  )بالسنوات( الإنتاجية الأعمار                              
  

   ٥٠إلى  ٥                وبيوت جاهزة مباني وشبرات 
   ٢٠إلى  ٥                  آلات ومعدات

   ١٠إلى  ٤                سيارات وسفن وشاحنات
   ٧إلى  ٤                  أثاث وتجهيزات
  ٢٠                  صهاريج تخزين

    ٨إلى  ٥                  موجودات أخرى 
                      ====  

  
ساب أي خ كل تقرير، ويتم تعديلها حيثما يكون مناسباً. يتم احتتتم إعادة تقييم طرق الاستهلاك والأعمار الإنتاجية والقيم المتبقية في تاري

  المستقبلية.الفترات الحالية و ةتغير على أنه تغير في التقديرات المحاسبية من خلال تغيير تكاليف الاستهلاك للفتر
  

ويتم بيانها بالقيم المعاد تقييمها والتي تمثل القيمة العادلة في تاريخ إعادة التقييم. يتم إجراء إعادة  يضالا يتم احتساب استـهلاك للأر
يخ رالتقييم بصورة منتظمة وكافية بحيث لا تختلف القيم الدفترية بصورة جوهرية عن القيم التي سيتم تحديدها باستخدام القيم العادلة في تا

  التقرير. 
  

ادة ناتجة عن إعادة تقييم الأرض ضمن الإيرادات الشاملة الأخرى لاحتياطي إعادة تقييم الأرض، إلى المدى الذي تتم إضافة أي زي
تعكس فيه انخفاض إعادة تقييم الأرض المعترف به سابقاً في الأرباح أو الخسائر، في هذه الحالة يتم احتساب الزيادة ضمن الأرباح أو 

حمل سابقاً. ويتم تحميل الانخفاض في القيمة الدفترية الناتج عن إعادة تقييم الأرض على الأرباح أو الخسائر إلى مقدار الانخفاض الم
  الخسائر إلى المدى الذي تزيد فيه عن الرصيد، إن وجد، في احتياطي إعادة تقييم الأرض المتعلق بإعادة التقييم السابق لهذا الأصل.   

  
لاحقاً، يتم تحويل الفائض الناتج عن إعادة التقييم المتبقي في احتياطي إعادة تقييم الأرض إلى عند بيع أو سحب الأرض المعاد تقييمها 

الأرباح المحتجزة مباشرة. لا يتم إجراء أي تحويل من احتياطي إعادة تقييم الأرض إلى الأرباح المحتجزة ما لم يتم إيقاف الاعتراف 
  بالأرض.  

  
  الأعمال الرأسمالية قيد الإنجاز 

  
كلفة بالتـ هايتم تسجيل العقارات أو الموجودات قيد الإنشاء بغرض الإنتـاج أو التوريد أو لأغراض إدارية أو لأغراض لم تحدد بعدإن 

بما في ذلك  ،المنسوبة لتصميم وإنشـاء العقارالتكاليف المباشرة  على جميعالتكلفة  تشتملناقصاً خسائر انخفاض القيمة المعترف بها. 
المتعلقة بالعمالة، وبالنسبـة للموجودات المؤهلة، فتتم رسملة تكاليف التـمويل وفقاً للسيـاسة المحاسبية للمجموعة. عندما تكون التكاليف 

ات دالموجـودات جاهزة للاستخدام المزمع لها، يتم تحويل الأعمال الرأسمالية قيد الإنجاز إلى الفئة المناسبة من الممتلكات والآلات والمع
  وفقاً لسيـاسات المجموعة. لها حتساب الاستهلاكويتم ا

  
  العقارات الاستثمارية    ٦-٣

  
  الاعتراف 

  
تحقيق إيرادات إيجارية أو زيادة قيمة رأس المال أو لكلا الغرضين  بغرضيتم تصنيف الأراضي والمباني التي تمتلكها المجموعة 

 كعقارات استثمارية. إن العقارات التي يتم إنشاؤها أو تطويرها لاستخدامها في المستقبل كعقارات استثمارية يتم تصنيفها أيضاً كعقارات
  استثمارية. 

  
  

   



 

 ٣٤

  لتابعةالشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها ا
  

  (تابع)إيضاحات 
  

    (تابع)السياسات المحاسبية الهامة   ٣
  
  (تابع) العقارات الاستثمارية   ٦-٣

  
  القياس 

  
ارات قيتم قياس العقارات الاستثمارية مبدئياً بالتكلفة، بما في ذلك تكاليف المعاملة ذات الصلة. لاحقاً للاعتراف المبدئي، يتم احتساب الع

الخسائر يتم الاعتراف بالأرباح أو . "العقار الاستثماري" ٤٠المحاسبي الدولي رقم الاستثمارية باستخدام نموذج القيمة العادلة وفقاً للمعيار 
  من التغير في القيمة العادلة ضمن الأرباح أو الخسائر. 

  
ستثماري العقار المعني عقار ا يظلعندما تبدأ المجموعة بإعادة تطوير عقار استثماري قائم لاستمرار استخدامه مستقبلاً كعقار استثماري، 

  لتطوير والبيع خلال فترة إعادة التطوير.ا بغرض تصنيفه كعقار محتفظ به يعُاداستناداً إلى نموذج القيمة العادلة ولا  هويتم قياس
  

 عندما لا يمكن تحديد القيمة العادلة للعقار الاستثماري قيد الإنشاء بصورة موثوقة، يتم قياس العقار بالتكلفة حتى تاريخ الانتهاء من
  ثوقة، أيهما أقرب. الإنشاء أو التاريخ الذي يمكن فيه قياس القيمة العادلة بصورة مو

  
  التحويل من ممتلكات وآلات ومعدات إلى عقارات استثمارية

  
يتم احتساب العقارات المحتفظ بها لاستخدامها من قبل المجموعة كممتلكات وآلات ومعدات حتى تاريخ التغير في الاستخدام. في تاريخ 

تم للعقار وقيمته العادلة كإعادة تقييم للممتلكات والآلات والمعدات. لا ي التغير في الاستخدام، يتم الاعتراف بأي فرق بين القيمة الدفترية
يخ رتحويل أي فائض قائم أو ناتج عن إعادة التقييم قد تم الاعتراف به سابقاً في الإيرادات الشاملة الأخرى إلى الأرباح أو الخسائر في تا

نه عند الاستبعاد اللاحق، يتم تحويل فائض إعادة التقييم القائم الذي قد تم التحويل أو عند الاستبعاد اللاحق للعقار الاستثماري. إلا أ
 الاعتراف به عند تطبيق المجموعة لنموذج إعادة التقييم على العقار إلى الأرباح المحتجزة.     

  
  لتطوير والبيع إلى عقارات استثماريةا بغرض التحويل من عقارات محتفظ بها

  
البيع إلى عقارات استثمارية عندما يكون الهدف من الاحتفاظ بها هو تحقيق لتطوير وبغرض ايتم تحويل بعض العقارات المحتفظ بها 

القيمة لبيع إلى عقارات استثمارية با بغرض يتم تحويل العقارات المحتفظ بهاأس المال أو كلا الغرضين. إيرادات إيجارية أو زيادة قيمة ر
تاريخ التحويل ويتم الاعتراف بالأرباح الناتجة عن التحويل ضمن الأرباح أو الخسائر. لاحقاً للقياس المبدئي، يتم تقييم هذه العادلة في 

 العقارات بالقيمة العادلة وفقاً لسياسة قياس العقارات الاستثمارية. يتم الاعتراف بأي أرباح ناتجة عن إعادة قياس العقار المعني ضمن
  موحد.   الالدخل بيان 

  
  لتطوير والبيع ا بغرض التحويل من عقارات استثمارية إلى عقارات محتفظ بها

  
لتحويل لتطوير والبيع، يتم احتساب ابغرض اعندما يتم تحويل عقار من عقارات استثمارية مقاسة بالقيمة العادلة إلى عقارات محتفظ بها 

لتحويل ابالقيمة العادلة. تعتبر القيمة العادلة في تاريخ التحويل هي تكلفة العقار. ويتم الاعتراف بأي فرق بين القيمة الدفترية للعقار قبل 
عادلة للعقار بأي تغير آخر في القيمة ال وقيمته العادلة في تاريخ التحويل ضمن الأرباح أو الخسائر بنفس الطريقة التي يتم بها الاعتراف

  الاستثماري. 
  

 بيع عقارات استثمارية 
  

يتم بيع بعض العقارات الاستثمارية ضمن سياق الأعمال الاعتيادية. لا يتم الاعتراف بأي إيرادات أو تكاليف مباشرة نتيجة بيع عقارات 
استثمارية. يتم الاعتراف بالأرباح أو الخسائر الناتجة عن بيع عقارات استثمارية (المحتسبة على أنها الفرق بين صافي المتحصلات من 

     الموحد.الدخل والقيمة الدفترية) ضمن بيان  الاستبعاد
  
  
  



 

 ٣٥

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

    (تابع)السياسات المحاسبية الهامة   ٣
  
  العقارات المحتفظ بها للتطوير والبيع    ٧-٣

  
يع ويتم لبيع كعقارات محتفظ بها للتطوير والبا بغرض إنشاؤها أو العقارات قيد الإنشاءالعقارات التي تم الاستحواذ عليها أو يتم تصنيف 

  بيانها بالتكلفة أو صافي القيمة القابلة للتحقيق، أيهما أقل. 
  

تكاليف الهندسية المثل الأتعاب المهنية و الأخرى ذات الصلة تشتمل التكلفة على تكلفة الأراضي والبنية التحتية وتكاليف الإنشاء والتكاليف
تمثل صافي تالمنسوبة للمشروع التي تتم رسملتها عندما تكون الأنشطة اللازمة لتجهيز الموجودات للاستخدام المزمع لها قيد التنفيذ. 

  .اليف المتوقع تكبدها عند بيع العقارتكالناقصاً  للأصل في وضعه الحاليالقيمة القابلة للتحقيق في سعر البيع المقدر 
  

  دراج تكاليف الاقتراض المنسوبة مباشرة للإنشاء في تكلفة هذا الأصل. يتم إ
  

  تقوم المجموعة بمراجعة القيم الدفترية للعقارات المحتفظ بها للتطوير والبيع في تاريخ كل تقرير.  
  

  المخزون  ٨-٣
  

  المواد الخام وقطع الغيار
  

ما القيمة القابلة للتحقيق، أيهما أقل. تتألف التكلفة من تكاليف المواد المباشرة و، حيثيتم بيان المواد الخام وقطع الغيار بالتكلفة أو صافي 
يكون مناسباً، تكاليف العمالة المباشرة والمصروفات غير المباشرة التي تم تكبدها لإيصالهم إلى موقعهم الحالي ووضعهم الراهن. يتم 

ً احتساب التكلفة باستخدام طريقة المتوسط المرجح. يتم التكاليف المقدرة  افةك ثل صافي القيمة القابلة للتحقيق في سعر البيع المقدر ناقصا
  للإنجاز والتكاليف المتوقع تكبدها عند التسويق والبيع والتوزيع. 

  
  البضائع تامة الصنع والبضائع قيد التصنيع

  
يتم بيان البضائع تامة الصنع والبضائع قيد التصنيع بالتكلفة (التي تتألف من تكاليف العمالة المباشرة والمواد والمصروفات المباشرة 
وجزء مناسب من المصروفات غير المباشرة للإنتاج) أو صافي القيمة القابلة للتحقيق، أيهما أقل، حيث يتم تحديد صافي القيمة القابلة 

  مخصص للخسائر المتوقعة، إن وجدت، عندما يتم التحقق من إمكانية حدوث خسارة.   رصدبعد للتحقيق 
  

  الشهرة التجارية  ٩-٣
  

 يتم مبدئياً قياس الشهرة التجارية التي تنشأ من دمج الأعمال بالتكلفة التي تمثل زيادة في تكلفة دمج الأعمال عن حصة الشركة في صافي
والالتزامات الطارئة. عقب الاعتراف المبدئي، يتم قياس الشهرة التجارية بالتكلفة ناقصاً  المحددةالقيمة العادلة للموجودات والمطلوبات 

ائر انخفاض القيمة المتراكمة. تتم مراجعة الشهرة التجارية للتحقق من تعرضها لانخفاض في القيمة مرة واحدة سنوياً أو عدة مرات خس
  الدفترية للانخفاض.  قيمتهاتعرض احتمالية الظروف إلى  التغيرات في سنوياً عندما تشير بعض الأحداث أو

  
  المخصصات   ١٠-٣

  
على المجموعة التزام حالي (قانوني أو ضمني) نتيجة لحدث سابق، ويكون من المرجح أن  يترتبعندما  يتم الاعتراف بالمخصصات

  تسوية الالتزام وعندما يمكن تقدير قيمة الالتزام بصورة موثوقة. يتطلب تدفق خارج لموارد تنطوي على منافع اقتصادية ل
  

مبالغ المخصص، يتم الاعتراف بالمبلغ المسترد كأصل منفصل ولكن فقط عندما يكون من  استرداد بعض أو كل تتوقع المجموعةعندما 
المؤكد أن يتم تحصيل المبلغ وأن يكون متعلق بمخصص تم الاعتراف به خلال السنة. يتم عرض المصروفات المتعلقة بأي مخصص 

  في الأرباح أو الخسائر بعد خصم المبالغ المستردة. 
  

مادي، يتم خصم المخصصات باستخدام معدل حالي قبل الضريبة يعكس، حيثما يكون مناسباً، القيمة الزمنية للمال عندما يكون تأثير 
  المخاطر المتعلقة بالالتزام. يتم الاعتراف بعكس الخصم كتكاليف تمويل. 

  
المرجح  كس المخصص إذا لم يعد منتتم مراجعة المخصصات في تاريخ كل تقرير ويتم تعديلها لتعكس أفضل التقديرات الحالية. يتم ع

  . تسوية الالتزامأن يلزم تدفق خارج لموارد تنطوي على منافع اقتصادية ل
  



 

 ٣٦

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  السياسات المحاسبية الهامة (تابع)  ٣
  
  تعويضات الموظفين    ١١-٣

  
  برنامج المساهمات المحددة 

  
 وهو برنامج يرتكز على إن المجموعة عضو في برنامج المعاشات الذي تديره الهيئة العامة الاتحادية للمعاشات والتأمينات الاجتماعية

ميلها ويتم تحكنسبة من رواتب هؤلاء الموظفين  المستحقة للموظفين الإماراتيين المجموعة مساهماتيتم احتساب  .دفع مساهمات محددة
لا يترتب أي  بشأن المعاشات والتأمينات الاجتماعية. ١٩٩٩) لسنة ٧على بيان الأرباح أو الخسائر وفقاً لأحكام القانون الاتحادي رقم (

   التزام قانوني أو ضمني على المجموعة بسداد أي مساهمات إضافية.  
  

  الإجازة السنوية وتذاكر السفر
  

مقدرة المتعلقة باستحقاق الموظفين لإجازات سنوية وتذاكر السفر وفقاً للخدمات المقدمة من الموظفين المؤهلين يتم احتساب الالتزامات ال
  حتى نهاية السنة. 

  
  مخصص تعويضات نهاية الخدمة للموظفين الوافدين 

    
قرير مات كافة الموظفين في تاريخ التيرتكز مخصص تعويضات نهاية الخدمة للموظفين على الالتزام الذي قد ينشأ فيما لو تم إنهاء خد

 ويتم احتسابه وفقاً لأحكام قانون العمل الاتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة والقوانين المحلية ذات الصلة المطبقة على الشركات
  ات طويلة الأجل. التابعة الخارجية. ترى الإدارة أن هذه التعويضات هي التزامات طويلة الأجل وعليه يتم تصنيفها كمطلوب

  
يتم الإفصاح عن الاستحقاقات المتعلقة بالإجازات السنوية وتذاكر السفر كمطلوبات متداولة بينما يتم الإفصاح عن مخصص تعويضات 

  نهاية الخدمة كمطلوبات غير متداولة. 
  

  إيرادات التمويل     ١٢-٣
  

  يتم احتساب إيرادات الفوائد على أساس الاستحقاق الزمني استناداً إلى المبلغ الأصلي المستحق ووفقاً لأسعار الفائدة المطبقة. 
  

  تكاليف التمويل     ١٣-٣
  

منسوبة بصورة مباشرة إلى حيازة أو إنشاء أو إنتاج أصل مؤهل ضمن الأرباح أو الخسائر  التي لا تكون يتم الاعتراف بتكاليف التمويل
  باستخدام طريقة الفائدة الفعلية. 

  
  عقود التأمين    ١٤-٣

  
  التصنيف  )١(
 

  تصدر المجموعة عقوداً يتم بموجبها إما تحويل مخاطر التأمين أو كلاً من مخاطر التأمين والمخاطر المالية. 
  

تصنيف العقود التي تقبل المجموعة بموجبها مخاطر تأمين جوهرية من طرف آخر (حامل وثيقة التأمين) من خلال الموافقة على يتم 
تعويض حامل وثيقة التأمين في حال وقوع حدث مستقبلي محدد وغير مؤكد (الحدث المؤمن ضده) من شأنه أن يؤثر تأثيراً سلبياً على 

تأمين. تكون مخاطر التأمين جوهرية إذا ترتب على الحدث المؤمن ضده سداد المجموعة لتعويضات إضافية حامل وثيقة التأمين، كعقود 
  جوهرية نتيجة وقوع الحدث المؤمن ضده.

  
 ييمكن أيضاً أن يتم من خلال عقود التأمين تحويل بعض المخاطر المالية. تتمثل المخاطر المالية في المخاطر الناتجة عن التغير المستقبل

المحتمل في واحد أو أكثر من أسعار الفائدة المحددة أو أسعار الأوراق المالية أو أسعار السلع أو أسعار صرف العملات الأجنبية أو 
مؤشر الأسعار أو المعدلات أو التصنيف الائتماني أو المؤشر الائتماني أو أي متغير أخر، شريطة، في حالة المتغير الغير مالي، ألا 

  ر متعلق بأحد أطراف العقد.يكون المتغي
  
  يتم تصنيف العقود التي لا تنطوي على مخاطر تأمين جوهرية كعقود استثمار.   

  
  عندما يتم تصنيف العقد كعقد تأمين يظل مصنفاً كعقد تأمين حتى يتم الوفاء بكافة الحقوق والالتزامات أو انتهاؤها.  

   



 

 ٣٧

  وشركاتها التابعةالشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع 
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  السياسات المحاسبية الهامة (تابع)  ٣
  
   (تابع) عقود التأمين  ١٤-٣
  

  الاعتراف والقياس  )٢(
    
  أقساط التأمين   
      

يعكس إجمالي الأقساط المكتتبة الأعمال التي بدأت خلال السنة ولا يتضمن أية رسوم أو مبالغ أخرى تم تحصيلها مع الأقساط أو تم 
  احتسابها بناء عليها. يتم الاعتراف بهذه الأقساط عند إتمام أعمال التأمين وإصدار وثائق التأمين. 

  
ادات، ويتم الاعتراف بها كأقساط مكتسبة اعتباراً من تاريخ تضمين المخاطر على مدى يتم الاعتراف بالجزء المحقق من الأقساط كإير

    فترة التعويض، ويتم احتساب أقساط التأمين غير المكتسبة باستخدام الأساس المبين أدناه:   
  
  مخصص أقساط التأمين غير المكتسبة   

  
ة بار في مطلوبات عقود التأمين من النسبة المقدرة من إجمالي الأقساط المكتتبتتألف أقساط التأمين غير المكتسبة التي تم وضعها في الاعت

 ١/٣٦٥التي تتعلق بفترات التأمين التي تلي تاريخ بيان المركز المالي. يتم احتساب مخاطر أقساط التأمين غير المنتهية باستخدام طريقة 
ر الأقساط غير المنتهية للشحن البحري كنسبة ثابتة من أقساط التأمين باستثناء الشحن البحري والحوادث العامة. يتم الاعتراف بمخاط

المكتتبة كما تقتضي اللوائح المالية. فيما يتعلق بمخاطر الأقساط غير المنتهية للحوادث العامة، فمن المفترض أن تزداد المخاطر بشكل 
بنهاية العقد. من المفترض أن يزداد المعدل الذي تتحقق  ٪١٠٠ثابت طوال فترة المشروع بحيث تصل المخاطر التي تتم مواجهتها إلى 

  بموجبه الأقساط بنفس معدل زيادة المخاطر التي تتم مواجهتها على مدى فترة سريان وثيقة التأمين.
  

  المطالبات  )٣(
    

المطالبات  غيرات في مخصصاتتتألف المطالبات المتكبدة من التسويات وتكاليف التعامل مع المطالبات الداخلية والخارجية المدفوعة والت
  قيد التسوية الناتجة عن الأحداث التي تقع خلال الفترة المالية. وحسبما يكون مناسباً، يتم خصم التعويضات والمبالغ المستردة منها.  

  
ة المطالبات المتكبدة كاف تشتمل المطالبات قيد التسوية على المخصصات التي يتم رصدها وفقاً لتقديرات المجموعة للتكلفة النهائية لتسوية

 وغير المدفوعة كما في تاريخ التقرير سواء تلك التي تم الإبلاغ عنها أم لم يتم بالإضافة إلى مصروفات التعامل مع المطالبات الداخلية
ل مراجعة ية من خلاوالخارجية المخفضة استناداً إلى التعويضات المتوقعة والمبالغ المستردة الأخرى. يتم تقييم المطالبات قيد التسو

المطالبات المُبلغ عنها بصورة منفردة. لا يتم تخفيض مخصصات المطالبات قيد التسوية. يتم إظهار التعديلات على مخصصات المطالبات 
ضوعة والمكونة في فترات سابقة ضمن البيانات المالية للفترة التي تمت فيها التعديلات. تتم مراجعة الطرق المستخدمة والتقديرات الم

بصورة منتظمة. كما يتم رصد مخصص للمطالبات المتكبدة التي لم يتم الإبلاغ عنها في تاريخ بيان المركز المالي بناء على تقديرات 
 ة فييالإدارة. يتم بيان الأسس التي يتم بناءً عليها تقدير المطالبات قيد التسوية والمطالبات المتكبدة ولم يتم الإبلاغ عنها بصورة تفصيل

  .١٥الإيضاح 
  
  مخصص العجز في أقساط التأمين/ اختبار كفاية الالتزامات )٤(
 

يتم رصد مخصص للعجز في أقساط التأمين الناتج عن عقود التأمينات العامة عندما تزيد القيمة المتوقعة للتعويضات والمصروفات 
المنسوبة للفترات غير المنتهية لوثائق التأمين السارية في تاريخ التقرير عن مخصص أقساط التأمين غير المكتسبة والتزامات المطالبات 

فيما يتعلق بهذه الوثائق. يتم احتساب مخصص العجز في أقساط التأمين استناداً لفئات الأعمال التي يتم إداراتها معاً مع المسجلة بالفعل 
  الوضع بالاعتبار عائد الاستثمار المستقبلي على الاستثمارات المحتفظ بها لدعم أقساط التأمين غير المكتسبة ومخصصات التعويضات. 

  
  إعادة التأمين    )٥(
    

وم المجموعة بالتنازل عن إعادة التأمين في سياق أعمالها الاعتيادية بغرض الحد من صافي خسائرها المحتملة من خلال تنويع المخاطر تق
التي تتعرض لها. يتم عرض الموجودات والمطلوبات والإيرادات والمصروفات الناتجة عن عقود إعادة التأمين المتنازل عنها بصورة 

ات والمطلوبات والإيرادات والمصروفات الناتجة عن عقود التأمين ذات الصلة حيث أن ترتيبات إعادة التأمين لا منفصلة عن الموجود
  تعفي المجموعة من التزاماتها المباشرة تجاه حاملي وثائق التأمين.

  
أمين ذات الصلة ووفقاً لعقود إعادة الت يتم احتساب المبالغ المستحقة إلى ومن شركات إعادة التأمين بطريقة تتوافق مع وثائق التأمين ذات

الصلة. يتم تأجيل الاعتراف بأقساط إعادة التأمين ويتم بيانها كمصروفات باستخدام نفس الأساس المستخدم لاحتساب احتياطيات أقساط 
ة نازل عنها ضمن موجودات إعادالتأمين غير المكتسبة لوثائق التأمين ذات الصلة. يتم إدراج الجزء المؤجل من أقساط إعادة التأمين المت

  التأمين.



 

 ٣٨

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  السياسات المحاسبية الهامة (تابع)  ٣

  
  عقود التأمين (تابع)    ١٤-٣
  

  إعادة التأمين (تابع)  )٥(
  

يتم تقييم موجودات إعادة التأمين للتحقق مما إذا كانت قد تعرضت لانخفاض في القيمة في تاريخ كل تقرير. تعُتبر موجودات إعادة 
التأمين أنها قد تعرضت لانخفاض في القيمة في حال وجود دليل موضوعي، نتيجة لحدث وقع بعد الاعتراف المبدئي بها، على أن 

استرداد كافة المبالغ المستحقة لها ويكون لهذا الحدث تأثير على المبالغ التي سوف تستلمها المجموعة من المجموعة قد لا تتمكن من 
شركات إعادة التأمين يمكن قياسه بصورة موثوقة. يتم الاعتراف بخسائر انخفاض قيمة موجودات إعادة التأمين ضمن بيان الدخل في 

  الفترة التي تم تكبدُها فيها. 
  

  الاعتراف بعمولات الأرباح المتعلقة بعقود إعادة التأمين على أساس الاستحقاق.يتم 
  

  تكلفة الاستحواذ المؤجلة      )٦(
  

 يفيما يتعلق بعقود التأمينات العامة، تمثل موجودات تكلفة الاستحواذ المؤجلة النسبة من تكاليف الاستحواذ التي تعادل النسبة من إجمال
ة غير المكتسبة في تاريخ التقرير. يتم الاعتراف بإيرادات العمولات المتعلقة بأنشطة التأمين على أساس تناسبي أقساط التأمين المكتتب

  على مدى الفترة الفعلية لوثيقة التأمين باستخدام نفس الأسس المتبعة لمخاطر أقساط التأمين غير المنتهية. 
   

  ذمم التأمين المدينة والدائنة       )٧(
  

الغ المستحقة من وإلى حاملي وثائق التأمين ووكلاء التأمين وشركات إعادة التأمين في أدوات مالية ويتم إدراجها ضمن ذمم تتمثل المب
  التأمين المدينة وذمم التأمين الدائنة وليس في مخصصات عقود التأمين أو موجودات إعادة التأمين.

  
  مخصص عقد التأمين وموجودات إعادة التأمين       )٨(

  
مركز ليتم تحديد التزامات عقد التأمين تجاه المطالبات قيد التسوية لكافة المطالبات المُعلن عنها للمجموعة ولم يتم دفعها في تاريخ بيان ا
زامات تالمالي الموحد، بالإضافة إلى المطالبات المتكبدة ولم يتم الإبلاغ عنها. تتألف الأقساط غير المكتسبة التي تم أخذها بالاعتبار في ال

  عقد التأمين من نسبة مقدرة من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة المرتبطة بفترات تأمين لاحقة لتاريخ التقرير. 
  

يتم تصنيف حصة شركات إعادة التأمين تجاه المطالبات قيد التسوية أعلاه والمطالبات المتكبدة ولم يتم الإبلاغ عنها والأقساط غير 
  إعادة التأمين في البيانات المالية الموحدة.المكتسبة كموجودات عقود 

  
  الموجودات غير الماليةانخفاض قيمة   ١٥-٣

  
بتاريخ كل تقرير بمراجعة القيم الدفترية لموجوداتها غير المالية (بخلاف العقارات الاستثمارية) للتحقق مما إذا كان هناك  المجموعةتقوم 

  تعرضها لانخفاض في القيمة. في حالة وجود مثل ذلك المؤشر، يتم تقدير قيمة الأصل القابلة للاسترداد. لأي مؤشر 
  

لغرض اختبار انخفاض القيمة، يتم تجميع الموجودات في أصغر مجموعة موجودات تنتج تدفقات نقدية داخلة من الاستخدام المستمر 
  قدية الداخلة للموجودات الأخرى أو الوحدات المنتجة للنقد الأخرى. وتكون مستقلة إلى أبعد الحدود عن التدفقات الن

  
ر. قيمته من الاستخدام أو قيمته العادلة ناقصاً تكاليف البيع، أيهما أكبفي تتمثل القيمة القابلة للاسترداد لأصل ما أو الوحدة المنتجة للنقد 

ة المقدرة مخصومة إلى قيمتها الحالية باستخدام معدل خصم ما قبل الضريبة ترتكز القيمة من الاستخدام على التدفقات النقدية المستقبلي
  يعكس التقييمات السوقية الحالية لقيمة المال في ذلك الوقت والمخاطر المتعلقة بذلك الأصل أو الوحدة المنتجة للنقد.  

  
  دته المنتجة للنقد عن قيمته القابلة للاسترداد. يتم الاعتراف بخسائر انخفاض القيمة عندما تزيد القيمة الدفترية لأصل ما أو وح

  
يتم الاعتراف بخسائر انخفاض القيمة ضمن الأرباح أو الخسائر. يتم تخصيص خسائر انخفاض القيمة المعترف بها أولا لتخفيض القيمة 

للنقد على  الأخرى في الوحدة المنتجةالدفترية لأية شهرة تجارية مخصصة للوحدات المنتجة للنقد ثم لتخفيض القيم الدفترية للموجودات 
  أساس تناسبي.

  
 يتم عكس خسائر انخفاض القيمة فقط إلى الحد الذي لا تزيد فيه القيمة الدفترية للموجودات عن القيمة الدفترية التي كان ليتم تحديدها،

  بعد خصم الاستهلاك أو الإطفاء، في حال لم يكن قد تم الاعتراف بخسائر انخفاض القيمة.



 

 ٣٩

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  السياسات المحاسبية الهامة (تابع)  ٣
  
  قياس القيمة العادلة     ١٦-٣

  
لمشاركين في اتتمثل "القيمة العادلة" في المبلغ الذي يمكن قبضه مقابل بيع أصل، أو يتم دفعه لتحويل التزام في معاملة منتظمة بين   

السوق في تاريخ القياس في السوق الرئيسي أو، في حالة عدم وجوده، أفضل سوق يكون متاحاً للمجموعة في ذلك التاريخ. تعكس القيمة 
  العادلة للالتزام مخاطر عدم الوفاء بالالتزام.

 
الأسعار المدرجة في سوق نشط لتلك الأداة. يعتبر السوق عندما يكون ذلك متاحاً، تقوم المجموعة بقياس القيمة العادلة للأداة باستخدام   

لأسعار معلومات عن ا بحيث يتسنى الحصول على ينشط في حال تكرار حدوث المعاملات المتعلقة بالموجودات أو المطلوبات بشكل كاف
 بصورة مستمرة.  

  
وظة مدخلات الملحاستخدام ممكن لللتحقيق أقصى  عندما لا يكون هناك سعر مدرج في سوق نشط، تستخدم المجموعة أساليب التقييم  

ذات الصلة وتحد من استخدام المدخلات غير الملحوظة. يتضمن أسلوب التقييم الذي تم اختياره كافة العوامل التي يمكن وضعها في 
  الاعتبار من قبل الأطراف المشاركة في السوق عند تسعير المعاملة.

  
مطلوبات المقاسة بالقيمة العادلة سعر عرض وسعر طلب، تقوم المجموعة بقياس الموجودات والمراكز في حال كان لأحد الموجودات أو ال  

طويلة الأجل بسعر العرض في حين يتم قياس المطلوبات والمراكز قصيرة الأجل بسعر الطلب. يكون سعر المعاملة عادةً هو أفضل 
أي القيمة العادلة للمبلغ المدفوع أو المقبوض. عندما تقرر المجموعة أن القيمة  -دئيدليل على القيمة العادلة لأداة مالية عند الاعتراف المب

لا يتم الاستدلال على القيمة العادلة بواسطة الأسعار المدرجة في سوق نشط و العادلة عند الاعتراف المبدئي تختلف عن سعر المعاملة
م تستخدم فقط بيانات من السوق الملحوظة، وفي هذه الحالة يتم مبدئياً قياس لموجودات أو مطلوبات مماثلة أو الاستناد إلى أساليب تقيي

بين القيمة العادلة عند الاعتراف المبدئي وسعر المعاملة. لاحقاً، يتم الاعتراف لمراعاة الفرق الأدوات المالية بالقيمة العادلة، ويتم تعديلها 
ليس أكثر من ذلك عندما يكون التقييم مدعوماً وعلى مدى عمر الأداة  اسبيتنبالفرق ضمن الأرباح أو الخسائر الموحدة على أساس 

  بصورة كبيرة ببيانات السوق الملحوظة أو يتم إنهاء المعاملة.
  
إن محافظ الموجودات المالية والمطلوبات المالية المعرضة لمخاطر السوق ومخاطر الائتمان، التي تقوم المجموعة بإدارتها على أساس   

تعرض إما لمخاطر السوق أو مخاطر الائتمان، يتم قياسها على أساس المبلغ الذي سوف يتم قبضه لبيع صافي مركز طويل صافي ال
الأجل (أو المبلغ المدفوع لتحويل صافي مركز قصير الأجل) للتعرض لمخاطر محددة. يتم تخصيص تلك التسويات على مستوى المحافظ 

  ية على أساس التسويات التي تأخذ في الاعتبار المخاطر التي تنطوي عليها كل أداة في المحفظة. إلى الموجودات والمطلوبات بصورة فرد
  
  ر.  يتقوم المجموعة بالاعتراف بعمليات التحويل بين مستويات النظام المتدرج للقيمة العادلة في نهاية فترة التقرير التي حدث خلالها التغي  

  
   الموجودات المحتفظ بها للبيع   ١٧-٣
  

إن الموجودات غير المتداولة، أو مجموعات الاستبعاد التي تتألف من موجودات ومطلوبات، يتم تصنيفها على أنها موجودات محتفظ بها 
  للبيع إذا كان استردادها مرجح بشكل كبير من خلال البيع وليس من خلال الاستخدام المتواصل.

  
لاستبعاد، بقيمها الدفترية أو قيمها العادلة ناقصاً تكاليف البيع، أيهما أقل. يتم أولاً الموجودات، أو مجموعات ا مثل هذه يتم عادةً قياس

تخصيص خسائر انخفاض قيمة مجموعة الاستبعاد إلى الشهرة التجارية، ثم إلى الموجودات والمطلوبات المتبقية على أساس تناسبي، 
أو موجودات الضريبة المؤجلة أو الموجودات المتعلقة بامتيازات  ولا يتم تخصيص أي خسائر إلى المخزون أو الموجودات المالية

ً للسياسات المحاسبية الأخرى للمجموعة. يتم  الموظفين أو العقارات الاستثمارية أو الموجودات البيولوجية، والتي يستمر قياسها وفقا
الأرباح ع أو محتفظ بها للتوزيع، كما يتم الاعتراف بالاعتراف بخسائر انخفاض القيمة عند التصنيف المبدئي كموجودات محتفظ بها للبي

  أو الخسائر اللاحقة الناتجة عن إعادة القياس ضمن بيان الدخل الموحد.
  

   المعايير والتفسيرات الجديدة التي لم يتم تطبيقها بعد   ١٨-٣
  

قبل ذلك ويجوز تطبيقها  ٢٠١٨يناير  ١فترات السنوية التي تبدأ بعد والتعديلات على المعايير على التسري بعض المعايير الجديدة 
يانات المالية البهذه عند إعداد التعديلات على المعايير التالية الجديدة أو  تطبيق المعاييرمبكر ببشكل  لم تقمإلا أن المجموعة  التاريخ؛
  . الموحدة

  
  
  

   



 

 ٤٠

  وشركاتها التابعةالشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع 
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  السياسات المحاسبية الهامة (تابع)  ٣

  
  (تابع) المعايير والتفسيرات الجديدة التي لم يتم تطبيقها بعد   ١٨-٣

  
  )٢٠١٩يناير  ١(يسري اعتباراً من من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية "عقود الإيجار"  ١٦المعيار رقم 

  
   .٢٠١٩يناير  ١اراً من ـار" اعتبـمن المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية "عقود الإيج ١٦ار رقم ـالمجموعة تطبيق المعييتعين على 

من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمستأجرين نموذج واحد لاحتساب عقود الإيجار في الميزانية العمومية.  ١٦يقدم المعيار رقم 
يقوم المستأجر بالاعتراف بالأصل المتعلق بحق الاستخدام الذي يمثل حقه في استخدام الأصل ذو الصلة بالإضافة إلى التزام الإيجار 

يمثل التزامه بسداد دفعات الإيجار. توجد إعفاءات من الاعتراف بعقود الإيجار قصيرة الأجل وعقود الإيجار للموجودات ذات الذي 
 أي يستمر المؤجرون في تصنيف عقود الإيجار –القيمة المنخفضة. تبقى طريقة الاحتساب المتبعة من المؤجر مشابهه للمعيار الحالي 

  عقود إيجار تشغيلي.  إلى عقود إيجار تمويلي أو
  

عيار الم التوجيهات الحالية المتعلقة بعقود الإيجار بما في ذلك من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية محل ١٦يحل المعيار رقم 
 تحديد -الصادر عن لجنة تفسيرات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية  ٤عقود الإيجار، والتفسير رقم  - ١٧المحاسبي الدولي رقم 

الحوافز،  –عقود الإيجار التشغيلي  -الصادر عن لجنة تفسيرات المعايير  ١٥ما إذا كان الترتيب ينطوي على إيجار، والتفسير رقم 
  تقييم جوهر المعاملات التي تنطوي على الشكل القانوني لعقد الإيجار.  -رات المعايير الصادر عن لجنة تفسي ٢٧والتفسير رقـم 

  
  عقود الإيجار التي تكون فيها المجموعة هي المستأجر  )أ
  

طبيعة  سوف تتغيرالخاصة بالمكاتب. سوف تقوم المجموعة بالاعتراف بالموجودات والمطلوبات الجديدة لعقود الإيجار التشغيلي 
لأن المجموعة سوف تقوم بالاعتراف بمصروفات الاستهلاك لموجودات حق الاستخدام  بعد ذلك المتعلقة بتلك العقودالمصروفات 

  ومصروفات الفائدة على مطلوبات الإيجار. 
  

تقوم المجموعة سابقاً بالاعتراف بمصروفات عقود الإيجار التشغيلي على أساس القسط الثابت على مدى فترة الإيجار، كما  تكان
لاوة عكانت تعترف بالموجودات والمطلوبات طالما كان هناك فارق زمني بين دفعات الإيجار الفعلية والمصروفات المعترف بها. 

تراف بمخصصات لعقود الإيجار التشغيلي التي تم تحديدها على أنها عقود مثقلة بالتزامات. الاع المجموعةلا تواصل على ذلك، 
  عوضاً عن ذلك، ستقوم المجموعة بإدراج الدفعات المستحقة بموجب عقد الإيجار ضمن التزامات عقد الإيجار.

  
  اد التقارير المالية على البيانات المالية.من المعايير الدولية لإعد ١٦تجُري الإدارة تقييم للتأثير المحتمل للمعيار رقم 

 
  التحول  )ب
  

 ٢٠١٩يناير  ١ اعتباراً من بصورة مبدئية من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ١٦تخطط المجموعة لتطبيق المعيار رقم 
من المعايير الدولية لإعداد  ١٦باستخدام منهجية استرجاعية معدلة. لذلك، سوف يتم الاعتراف بالتأثير المتراكم لتطبيق المعيار رقم 

  ، دون إعادة بيان المعلومات المقارنة. ٢٠١٩يناير  ١في  للخسائر المتراكمةالتقارير المالية كتعديل على الرصيد الافتتاحي 
  

ويجوز التطبيق قبل  ٢٠٢١يناير  ١" (يسري اعتباراً من المالية "عقود التأمينمن المعايير الدولية لإعداد التقارير  ١٧معيار رقم ال
  ذلك التاريخ)

  
م كما يقدم اللوفاء بالالتزاللازمة من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية قياس مطلوبات التأمين بالقيمة الحالية  ١٧يتطلب المعيار رقم 

منهج موحد لقياس وعرض كافة عقود التامين. تهدف هذه المتطلبات إلى وضع أساس متسق وقائم على مبادئ لاحتساب عقود التأمين. 
ير المالية "عقود من المعايير الدولية لإعداد التقار ٤المعيار رقم  علىمن المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية  ١٧المعيار رقم  يسود

  .٢٠٢٢يناير  ١التأمين" اعتباراً من 
  

ذلك أو بعد  ٢٠٢٢يناير  ١ من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية على فترات التقرير السنوية التي تبدأ في ١٧يسرى المعيار رقم 
 من ١٥و ٩بتطبيق المعيارين  المجموعةقيام  مع ضرورة بيان أرقام المقارنة. يجوز تطبيق هذا المعيار بشكل مسبق شريطةالتاريخ 

من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية.  ١٧المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية في أو قبل تاريخ التطبيق المبدئي للمعيار رقم 
 لمجموعةاجموعة من عقود التأمين، يتعين على يتعين تطبيق هذا المعيار بأثر رجعي. إلا أنه إذا تعذر التطبيق بأثر رجعي بشكل كامل لم

 معدلة أو طريقة القيمة العادلة.استرجاعية اختيار منهجية 
  

التي  للفترة السنوية للمجموعةمن المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية في البيانات المالية  ١٧تتوقع الإدارة أن يتم تطبيق المعيار رقم 
من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية تأثير جوهري على المبالغ المعلنة  ١٧د يكون لتطبيق المعيار رقم . ق٢٠٢٢يناير  ١تبدأ في 

ً تقدير تأثير تطبيق هالتكافلفيما يتعلق بعقود  للمجموعةالموحدة والإفصاحات المدرجة في البيانات المالية  ذا . إلا أنه لا يمكن عمليا
  بإجراء مراجعة تفصيلية. المجموعةتقوم  المعيار بصورة معقولة حتى



 

 ٤١

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  السياسات المحاسبية الهامة (تابع)  ٣

  
  (تابع) المعايير والتفسيرات الجديدة التي لم يتم تطبيقها بعد   ١٨-٣

  
  المعايير الأخرى

  
 )؛من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ٩تعديلات على المعيار رقم ال( التعويض عن الآثار السلبيةاً مع خصائص الدفع مقدم -
  )؛٢٨تعديلات على المعيار المحاسبي الدولي رقم الالحصص طويلة الأجل في الشركات الزميلة والائتلافات المشتركة ( -
 )؛ ١٩معيار المحاسبي الدولي رقم تعديلات على الالتعديل الخطة والتقليص أو التسوية ( -
  و معايير متعددة؛ – ٢٠١٧ - ٢٠١٥الفترة  –التحسينات السنوية على المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية  -
  .ماليةالتعديلات على مراجع الإطار المفاهيمي الواردة في المعايير الدولية لإعداد التقارير ال -
  

  والسيولةالتمويل   ٤
  

 مليون ٤٫٢٧٣ .٩١: ٢٠١٧( ٢٠١٨ديسمبر  ٣١ي ـم كما فـدره مليون ٤٫١٨٥بمبلغ  أخرى تجاه أطرافوعة التزامات لدى المجم
خلال سنة واحدة من  درهم) مليون ٢٫٢٤٦ .٢٨: ٢٠١٧(درهم  مليون ٤٫١٥٠ .٨٨هذا المبلغ يستحق سداد مبلغ  أصل، من )مـدره

  تاريخ التقرير. 
  

مليون  ٢٫٨٢٦ .٥٢: ٢٠١٧(مليـون درهــم  ٢٫٩٢٥ .٩٣الأطراف الأخرى على قروض وسلفيـات بمبلـغ تشتمل هذه الالتزامــات تجـاه 
. خلال سنة واحدة من تاريخ مليون درهم) ٨٣٦ .١١: ٢٠١٧(مليون درهم  ٢٫٩٢٥ .٩٣ هذا المبلغ يستحق سداد مبلغ أصلمن ، درهم)

  التقرير.
  

 اتتثمارسلاامن عملياتها وبيع  الناتجةالإيرادات المستقبلية  متطلبات التمويل من خلالبالمجموعة  تفييتوقع أعضاء مجلس الإدارة أن 
  ة وإعادة جدولة جزء من تسهيلات القروض الحالية.الحالي ةالمصرفي والنقد والأرصدة عقاراتالو

  
أعلاه، التي يرونها  الموضحةالخطط يواصلان تنفيذ ما كمن المبادرات مجموعة  علاوة على ذلك، قام مجلس الإدارة والإدارة بتنفيذ

  .٢١و ٢٠راجع أيضاً الإيضاحين واقعية وقابلة للتحقيق لضمان قدرة المجموعة على الوفاء بالتزاماتها المالية عند استحقاقها. 
  
  أهداف إدارة المخاطر المالية    ٥

  
  نظرة عامة

  
  تتعرض المجموعة للمخاطر التالية من جراء استخدامها للأدوات المالية: 

  
  مخاطر السوق؛ �
  و مخاطر الائتمان؛ �
  مخاطر السيولة. �

 
يقدم هذا الإيضاح معلومات حول تعرض المجموعة للمخاطر المبينة أعلاه، ويصف أهداف المجموعة وسياساتها والطرق المستخدمة 

ر بالإضافة إلى إدارة المجموعة لرأس المال. علاوة على ذلك، تم إدراج إفصاحات كمية ضمن هذه من قبلها لقياس وإدارة المخاط
  .البيانات المالية الموحدة

  
  الإطار العام لإدارة المخاطر

  
مجلس الإدارة مسؤولاً بصورة عامة عن وضع ومتابعة إطار إدارة المخاطر التي تتعرض لها المجموعة ومراقبة سياسات إدارة  إن

المخاطر لدى المجموعة. يتم وضع سياسات المجموعة لإدارة المخاطر لتحديد وتحليل المخاطر التي تواجهها المجموعة ووضع الحدود 
كم فيها ولرقابة المخاطر والالتزام بالحدود الموضوعة. تتم بصورة منتظمة مراجعة سياسات ونظم إدارة المقبولة للمخاطر ونقاط التح

ناءة يعي ب رقابيةالتدريب إلى خلق بيئة تحكم الإدارة والمخاطر لتعكس التغيرات في ظروف السوق. تهدف المجموعة من خلال معايير 
  فيها كافة الموظفين أدوارهم والتزاماتهم.

  
  خاطر السوقم  

  
تتمثل مخاطر السوق في مخاطر تأثير التغيرات في أسعار السوق، مثـل أسعار صرف العملات الأجنبية وأسعار الفائدة وأسعار الأسهم، 
على إيرادات المجموعة أو قيمة أدواتها المالية. إن الهدف من إدارة مخاطر السوق هو إدارة ورقابة حالات التعرض لمخاطر السوق 

الحدود المقبولة مع تحقيق أعلى عائد ممكن. لم يكن هناك تغير في تعرض المجموعة لمخاطر السوق أو الأسلوب الذي تقوم ضمن 
  المجموعة من خلاله بإدارة وقياس المخاطر.



 

 ٤٢

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  (تابع)أهداف إدارة المخاطر المالية     ٥

  
  (تابع) مخاطر السوق  

  
  مخاطر العملات

  
تتمثل مخاطر العملات في مخاطر تقلب قيمة الأدوات المالية نظراً للتغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية. لا يوجد لدى المجموعة 

  حالات تعرض جوهرية لمخاطر صرف العملات الأجنبية حيث تتم معظم معاملاتها بالدرهم الإماراتي.
  

  مخاطر أسعار الأسهم
  

تتعرض المجموعة لمخاطر أسعار الأسهم من خلال الاستثمارات التي تحتفظ بها المجموعة والمصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح 
  أو الخسائر وبالقيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى.

  
  مخاطر أسعار الفائدة

  
مخاطر التقلب في قيمة الأداة المالية نتيجة التغيرات في أسعار الفائدة لدى السوق. لدى المجموعة ودائع تتمثل مخاطر أسعار الفائدة في 

  مصرفية وقروض وسلفيات يترتب عليها فائدة وفقاً للمعدلات التجارية الاعتيادية.
  

  مخاطر الائتمان
  

ال لم يتمكن العميل أو الطرف المقابل في أداة مالية من تتمثل مخاطر الائتمان في المخاطر من تعرض المجموعة لخسائر مالية في ح
الوفاء بالتزاماته التعاقدية وتنشأ مخاطر الائتمان بصورة رئيسية من الذمم المدينة التجارية والأخرى للمجموعة وموجودات عقود إعادة 

  . البنوكالتأمين والمبالغ المستحقة من أطراف ذات علاقة والنقد لدى 
  

  المدينة التجارية والأخرى (باستثناء ذمم التأمين المدينة) والمبالغ المستحقة من الأطراف ذات العلاقةالذمم 
  

إن مخاطر الائتمان التي تواجهها المجموعة منسوبة بصورة أساسية إلى ذممها المدينة التجارية والأخرى والمبالغ المستحقة من أطراف 
  قيمة الذمم المدينة. ال المركز المالي صافية من مخصصات انخفاضن ذات علاقة. إن المبالغ المبينة في بيا

  
ً العملاء والأطراف ذات الصلة وفق ، يتم تجميععند مراقبة مخاطر الائتمان وضع ، بما في ذلك الالائتمانية في مجموعات بحسب سماتهم ا
  .صعوبات مالية سابقة وجودوقطاع العمل وفترات الاستحقاق والدليل على القانوني والموقع الجغرافي 

  
؛ إلا أن المجموعة تقوم بتحصيل مبالغ مقدمة من للعملاءيتأثر تعرض المجموعة لمخاطر الائتمان بصورة رئيسية بالسمات الفردية 

  العملاء بصورة دورية ويتم تسليم العقارات إلى العملاء فقط بعد التسوية النهائية لكافة المستحقات.
  

  .عدد كبير من الأطراف المقابلة والعملاءعلى التعرض  حيث يتوزع، مخاطر الائتمانفيما يتعلق ب ليس للمجموعة تركز كبير
  

  )ذمم التأمين المدينةإعادة التأمين (بما في ذلك موجودات عقود 
  

رضها . لتقليل تعالسمعةحسنة شركات دولية  وعادةً ما تكون، من قبل الإدارة شركات إعادة تأمين معتمدة مع إعادة التأمين إبرام عقوديتم 
ز التأمين الخاصة بها ومراقبة ترك ، تقوم المجموعة بتقييم الوضع المالي لشركات إعادةالتأمين تعثر شركات إعادةلخسائر كبيرة من 

صادية اقت سمات المماثلة أو التي تمارس أنشطة مماثلة أو لديهاجغرافية المناطق في ال شركات إعادة التأمين مخاطر الائتمان الناتجة عن
  .مماثلة

  
 التأكد منو ،ث استراتيجية شراء إعادة التأمينلجدارة الائتمانية لشركات إعادة التأمين وتحدياتقييم ب في تاريخ كل تقريرتقوم الإدارة 

عرضات تمراجعة التتم سياسة ومدى الالتزام بال. تتم مراقبة حيثما تقتضي الضرورةالمخصص المناسب للانخفاض في القيمة  رصد
  .التغيرات في بيئة المخاطرمواكبة للتأكد من ملاءمتها و والتجاوزات بشكل منتظم

   



 

 ٤٣

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  أهداف إدارة المخاطر المالية (تابع)    ٥

  
  مخاطر الائتمان (تابع)

  
  النقد لدى البنوك

  
بحسب سجل تاريخ البنوك بنوك محلية ودولية.  رصدة لدىالأ إيداع من خلالمن تعرضها لمخاطر الائتمان على الحد المجموعة  تحرص

ية لدى المصرفرصدة الأ يتم الاحتفاظ بكافةالوفاء بالتزاماته.  عنأي طرف مقابل  عجزلا تتوقع الإدارة  التي تتعامل معها المجموعة،
  .حسنة السمعةبنوك 

  
ً لنموذج الخسائر المتوقعة على مدى البنوك  لدىاض قيمة النقد تم قياس انخف استحقاق التعرضات فترات  الذي يعكس شهر ١٢وفقا
 بناءً على التصنيفات الائتمانية الخارجية للأطراف ينطوي على مخاطر ائتمان ضئيلة لدى البنوك . ترى المجموعة أن النقدقصيرة الأجل

  .المقابلة
  

من المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، قامت المجموعة بالاعتراف بمخصص انخفاض قيمة  ٩للمعيار رقم عند التطبيق المبدئي 
  .٢٠١٨ يتم تغيير قيمة المخصص خلال). لم ١-١-٣الإيضاح (راجع  ٢٠١٨يناير  ١في  مليون درهم ٠ .٠٣٤بمبلغ 

  
  مخاطر السيولة

  
في المخاطر التي قد تنتج عن الصعوبة التي قد تواجهها المجموعة عند الوفاء بالتزاماتها المرتبطة بمطلوباتها تتمثل مخاطر السيولة 

المالية التي تتم تسويتها عن طريق الدفع نقداً أو من خلال موجودات مالية أخرى. تقع المسؤولية النهائية لإدارة مخاطر السيولة على 
وضع إطار ملائم لإدارة مخاطر السيولة بغرض إدارة عمليات التمويل قصيرة ومتوسطة وطويلة الأجل عاتق مجلس الإدارة، الذي قام ب

بالإضافة إلى متطلبات إدارة السيولة. تقوم المجموعة بإدارة مخاطر السيولة من خلال الاحتفاظ باحتياطيات كافية والمراقبة المستمرة 
  .٢٠فترات الاستحقاق للموجودات والمطلوبات المالية. راجع أيضاً الإيضاح للتدفقات النقدية المتوقعة والفعلية ومطابقة 

  
  إدارة مخاطر رأس المال

  
ً لمبدأ الاستمرارية مع تحقيق أعلى عائد للمساهمين وتقديم  تقوم المجموعة بإدارة رأسمالها لضمان قدرتها على مواصلة أعمالها وفقا

بهيكل قوي لرأس المال بالإضافة إلى خفض تكلفة رأس المال. لم يطرأ على  امتيازات لأصحاب المصلحة الأخرين والاحتفاظ
  .٢٠١٧الاستراتيجية العامة للمجموعة أي تغيير منذ سنة 

  
؛ التي تتضمن رأس المال والاحتياطيات وحقوق الملكيةيتألف هيكل رأس المال لدى المجموعة من القروض المصرفية والنقد وما يعادله 

  ييم الأراضي والتغير المتراكم في القيمة العادلة) والخسائر المتراكمة. (بخلاف إعادة تق
  

  معدل الإقراض
  

تقوم المجموعة بمراجعة هيكل رأس المال بشكل منتظم. ضمن إطار هذه المراجعة، تأخذ المجموعة بالاعتبار تكلفة رأس المال والمخاطر 
  المرتبطة برأس المال.

  
  نهاية السنة:فيما يلي معدل الإقراض في 

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٢٫٨٢٦٫٥٢٢  ٢٫٩٢٥٫٩٢٥  )١-٢١و ٢٠الإيضاحين الدين (راجع 
  )٣٠٣٫٣١٧(  )٢٦٤٫٠٦٦(  )١٦(راجع إيضاح  البنوكالنقد في الصندوق ولدى 

  --------------  --------------  
  ٢٫٥٢٣٫٢٠٥  ٢٫٦٦١٫٨٥٩  صافي الدين

  ========  ========  
      

  ٩٥١٫٦٣٩  ٦٣٩٫١٧٠  حقوق الملكية
  ======  ======  

  ٢ .٦٥  ٤ .١٦  صافي نسبة الدين إلى حقوق الملكية (مرات)
  ===  ===  



 

 ٤٤

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  أهداف إدارة المخاطر المالية (تابع)    ٥
  

  إدارة الموجودات والمطلوبات  -التأمين 
  

ة وجميعها تكون معرضالاستثمارات المالية تنشأ المخاطر المالية من المراكز المالية المفتوحة في أسعار الفائدة والعملات ومنتجات 
لتغيرات السوق الخاصة والعامة. تتمثل المخاطر الرئيسية التي تواجهها المجموعة بناءً على طبيعة استثماراتها والتزاماتها، في مخاطر 

الذي تم  أسعار الفائدة ومخاطر أسعار الأسهم. تقوم المجموعة بإدارة هذه المراكز ضمن الإطار العام لإدارة الموجودات والمطلوبات
 وضعه من قبل الإدارة لتحقيق إيرادات استثمارية طويلة الأجل تزيد عن التزاماتها بموجب عقود التأمين والاستثمار.  

  
يتم دمج عملية إدارة الموجودات والمطلوبات لدى المجموعة مع إدارة المخاطر المالية المرتبطة بالموجودات المالية الأخرى والمطلوبات 

  . المجموعةلدى  بصورة مباشرة بمطلوبات التأمين والاستثمار غير المرتبطة
  

تشكل إدارة المجموعة للموجودات والمطلوبات جزءاً لا يتجزأ من سياسة إدارة مخاطر التأمين لضمان توفر التدفقات النقدية الكافية في 
  الالتزامات الناتجة عن التأمين.كل فترة للوفاء ب

  
  مخاطر التأمين 

  
تقبل المجموعة مخاطر التأمين بموجب عقود التأمين المكتتبة. تتعرض المجموعة لمخاطر الشكوك التي تحيط بتوقيت وتكرار وحجم 

  المطالبات بموجب هذه العقود. 
  

  تقوم المجموعة باكتتاب الأنواع التالية من عقود التأمينات العامة والتأمين على الحياة: 
  

  عقود التأمين على الحياة   عقود التأمينات العامة
    
 التأمين الجماعي على الحياة  -  التأمين ضد الالتزامات -
 التأمين الائتماني على الحياة - التأمين على الممتلكات -
  التأمين على السيارات -
   التأمين ضد الحريق -
   التأمين الصحي -
   التأمين البحري -
   التأمين الهندسي -

  
تواجهها المجموعة بموجب عقود التأمين في اختلاف المطالبات الفعلية ودفعات التعويضات أو توقيتها عن تتمثل المخاطر الرئيسية التي 

التوقعات الخاصة بها. يتأثر ذلك بمدى تكرار حدوث المطالبات وحجمها والتعويضات الفعلية المدفوعة والتطور اللاحق للمطالبات طويلة 
  وفر احتياطيات كافية لتغطية هذه الالتزامات.الأجل. وعليه، تهدف المجموعة إلى ضمان ت

  
أعلاه من خلال عملية التنويع على مستوى محفظة كبيرة من عقود التأمين. كما يتم الحد من المذكورة يتم الحد من التعرض للمخاطر 

أمين. تقوم الاستفادة من ترتيبات إعادة التتغير المخاطر من خلال الاختيار والتنفيذ الدقيق لتوجيهات استراتيجية التأمين بالإضافة إلى 
  المجموعة فقط بإصدار عقود تأمين قصيرة الأجل فيما يتعلق بالتأمين على الممتلكات والسيارات والتأمين البحري والتأمين ضد الإصابات.
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 ٤٧

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  الممتلكات والآلات والمعدات (تابع)    ٦
  

، بناءً على تقديرها الداخلي، أن القيمة الشركةتتمثل الأراضي في قطع الأراضي الكائنة في إماراتي الشارقة ودبي. ترى إدارة  )١(
  العادلة للأراضي كما في تاريخ التقرير تقارب قيمها الدفترية.

  
: ٢٠١٧(مليون درهم  ١٠١ .٨٣ية تم رهن بعض قطع الأراضي وبعض المباني والمعدات والماكينات التي تبلغ قيمتها الدفتر )٢(

  .٢٠مقابل التسهيلات الائتمانية الممنوحة للمجموعة. راجع إيضاح  ةك محليولبن مليون درهم) ١٠٢ .٩٢
  

  العقارات الاستثمارية    ٧
    ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم    
        

  ٢٫٥١١٫٤٣٧  ٢٫٣٢٤٫٢٩٨    يناير  ١في 
  ١٫٥٤٥  ٢٢٫٨٤٩    الإضافات خلال السنة
  -  ١٠١٫٦٤٠   ))٥(١١راجع إيضاح ( محتفظ بها للتطويرالمحول من عقارات 

  )١٨٥٫٧٥٠(  )١٨٫٦١٠(    ) أدناه)١الاستبعادات خلال السنة (راجع إيضاح (
  )٢٫٩٣٤(  -    تبعاد شركة تابعةاس

  -  )٨٣٫٩١٢(    ) أدناه)٢التغير في القيمة العادلة (راجع إيضاح (
    --------------  -------------  

  ٢٫٣٢٤٫٢٩٨  ٢٫٣٤٦٫٢٦٥    ديسمبر  ٣١في 
    --------------  -------------  

  
مليون درهم  ١٧مقابل مبلغ مليون درهم) ١٨٥ .٧٥: ٢٠١٧(مليون درهم  ١٨ .٦١تم استبعاد عقارات استثمارية تبلغ قيمتها  )١(

  .)مليون درهم ٨٨ .٢ :٢٠١٧(مليون درهم  ١ .٦١ مما ترتب عليه تكبد خسائر بمبلغ )مليون درهم ٩٧ .٥٥ :٢٠١٧(
 
تم تحديد القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية من قبل مقيمين قانونيين واستشاريين متخصصين في تقييم العقارات مستقلين  )٢(

هذا  العقارات الخاضعة للتقييم. تم إجراء فئاتومن نفس  المواقعفي تقييم عقارات تقع في نفس  قريبةومؤهلين ولديهم خبرة 
 ). ٢٠١٧ نسخةالمعايير المهنية ( –قييم وفقاً لتقييم المعهد الملكي للمقيمين القانونيين الت

    
باستخدام طريقة "رسملة  مليون درهم) ٥٨٩ .٢٤: ٢٠١٧(مليون درهم  ٥٥٦ .٢٠تم تحديد القيمة العادلة لبعض العقارات بقيمة 

الدخل". تشتمل هذه العملية على خصم التكاليف الجارية من إجمالي إيرادات إيجار العقار بغرض تحقيق صافي إيرادات 
  الإيجار. عندئذ تتم رسملة صافي الإيجار وفقاً للعائد الذي يعكس المخاطر المرتبطة بالتدفقات النقدية الحالية والمستقبلية. 

  
  أهم الافتراضات المطبقة عند تحديد القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية: فيما يلي

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٣٨٫٥٠٩  ٣٤٫٢٤١  إجمالي الإيرادات التشغيلية 
  ٣١٫٤٧٢  ٢٨٫٠١٨  صافي إيرادات الإيجار السنوية

  ٪٥ .٥ - ٪٤ .٥  ٪٤ .٣ - ٪٤  معدل الرسملة المعدل وفقاً للمخاطر 
  =========  ========  

  
إن التغير الجوهري في إيرادات الإيجار المقدرة بشكل منفصل كان سيؤدي إلى تغير جوهري في قياس القيمة العادلة. وبالمثل، 
ً للمخاطر بشكل منفصل كان سيؤدي إلى تغير جوهري في قياس القيمة  فإن التغير الجوهري في معدل الرسملة المعدل وفقا

  العادلة.
  

من خلال طريقة مليون درهم)  ٥٧٣ .٣٦: ٢٠١٧(مليون درهم  ٥٣٩ .٣٥تم تحديد القيمة العادلة لبعض العقارات البالغة 
"مقارنة المبيعات"، والتي تم إجراؤها على أساس معاملات السوق الحديثة لعقارات مماثلة في نفس الموقع. يتم تعديل هذه القيم 

  إلخ.، مثل حجم العقار وموقعه وتصاريح التقسيم وفقاً للفروقات في السمات الرئيسية
   



 

 ٤٨

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  
  العقارات الاستثمارية (تابع)    ٧

  
الأخذ بعين من خلال مليون درهم)  ١٫١٦١ .٧٠: ٢٠١٧(مليون درهم  ١٫٢٥٠ .٧٢ بمبلغعقار بعض التم تحديد القيمة العادلة ل

ح االاعتبار إجمالي قيمة التطوير عند الإنجاز وخصم كافة التكاليف التي تتضمن تكاليف الإنشاء والتكاليف غير المباشرة وأرب
  . يتم تطبيق تعديلات أخرى استناداً إلى السمات المختلفة للعقار.شركة التطوير وتكاليف التمويل

  
القيمة العادلة بناءً على النظام المتدرج لقياس من  ٣المستوى  في إطار الاستثماريةللعقارات تم تصنيف قياس القيمة العادلة 

أفضل الاستخدام الحالي للعقار أعلى مستوى و ، يمثلمدخلات أسلوب التقييم المستخدم. فيما يتعلق بكافة العقارات الاستثمارية
  استخدام.

  
 ٨٣ .٩١من تقييم العقارات الاستثمارية بالقيمة العادلة بلغت  بخسائربالاعتراف  المجموعةأعلاه، قامت مات بناءً على التقيي

  ).لا شيء :٢٠١٧(مليون درهم 
  

باسم أطراف ذات علاقة على  مليون درهم) ٧١٣ .٣٠: ٢٠١٧(مليون درهم  ٧٠١ .٩٢تم تسجيل عقارات استثمارية بقيمة  )٣(
مليون  ١٫٧١٩ .٨٧: ٢٠١٧(مليون درهم  ١٫٧٧١ .٤٤مة سبيل الأمانة لصالح المجموعة. كما تم رهن عقارات استثمارية بقي

  ).٢٠لبنوك مقابل التسهيلات الائتمانية الممنوحة للمجموعة (راجع إيضاح  درهم)
  
  الشهرة التجارية    ٨

  
تم اجراء اختبار الانخفاض في مليون درهم).  ١١ .٥: ٢٠١٧( ٢٠١٨ديسمبر  ٣١مليون درهم كما في  ١١ .٥تتمثل الشهرة التجارية في مبلغ 

ستناداً إلى ا القيمة للشهرة التجارية بناءً على احتساب "القيمة من الاستخدام". تستخدم عملية الاحتساب التدفقات النقدية المقدرة على مدى فترة ما
مل. بناءً ذي يعكس المخاطر المرتبطة بقطاع العالنتائج التشغيلية المقدرة للمنشآت. تم خصم التدفقات النقدية المقدرة باستخدام معدل الخصم ال

يرى أعضاء مجلس إدارة الشركة، بعد مراجعة اختبار انخفاض قيمة على مراجعة اختبار الانخفاض في القيمة للشهرة التجارية لهذه المنشآت، 
تاريخ  ورة لرصد مخصص لانخفاض القيمة فيأن الشهرة التجارية لم تتعرض لانخفاض في القيمة وبالتالي لم تكن هناك ضرالشهرة التجارية، 

  .: لا شيء)٢٠١٧(التقرير 
  
  الاستثمارات في شركات زميلة    ٩
  

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٣٧٩٫٦٨١  ٣٧٤٫٧٧٥  يناير  ١في 
  ٤٫٧١٠  )٢٢٤(  أرباح السنة (خسائر)/ الحصة من

  ١٨٤  )١٫٧٦٨(  الحصة من الإيرادات الشاملة الأخرى للسنة
  )٩٫٨٠٠(  )٣٫٦٧٥(  توزيعات الأرباح المستلمة

  ------------  ------------  
  ٣٧٤٫٧٧٥  ٣٦٩٫١٠٨  ديسمبر  ٣١في 

  =======  =======  
  فيما يلي تفاصيل هذه الشركات الزميلة الهامة:   )١( 

  
  حصة الملكية (٪)      بلد التأسيس  اسم الشركات الزميلة 

    ٢٠١٧  ٢٠١٨  
        

  ٣٦.٢٨  ٣٦.٢٨  الإمارات العربية المتحدة  الاتحاد للتأمين ش.م.ع 
  ٨١.٣٠  ٨١.٣٠  الأردن  ارابكورب)شركة العرب للتنمية العقارية ش.م.ع (

  شركة غادة للتجارة العامة والمقاولات ذ.م.م. (أولاد خالد 
  ٠٠.٣٨  ٠٠.٣٨  الكويت  مصطفى كرم وشركاه)

  ٠٠.٢٥  ٠٠.٢٥  المتحدةالإمارات العربية   شركة أوتاد ش.م.ع
  ٢٠ .٠٠  ٢٠ .٠٠  المملكة العربية السعودية  شركة الصقر للتأمين التعاوني

    ====  ====  
  

  يشتمل الاستثمار في شركات زميلة على مبالغ مدفوعة مقابل رأسمال الشركات قيد التأسيس.   
  

  حول هذه البيانات المالية الموحدة المعلومات المالية الملخصة المتعلقة بالشركات الزميلة الهامة.  ٣٤يتضمن الإيضاح 
  

لبنوك مقابل التسهيلات الائتمانية  مليون درهم) ٩٦ .٨٠: ٢٠١٧(مليون درهم  ٩٦ .٨٠مبلغ ب استثمارات في شركات زميلة تم رهن
 ).٢٠الممنوحة للمجموعة (راجع إيضاح 



 

 ٤٩

  الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعةالشركة 
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  الاستثمارات في أوراق مالية   ١٠
  

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  

      الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى
      

  ٧٧٫٩٥٢  ٧٢٫٣٧٠  يناير ١في 
  )٢٫٢٩٠(  )١٫٨٣٩(  الاستبعاد خلال السنة

  )٢٫٥٣٨(  -  تبعاد شركة تابعةاس
  )٧٥٤(  )٣٫٣٢٠(  التغير في القيمة العادلة

  ----------  ----------  
  ٧٢٫٣٧٠  ٦٧٫٢١١  ديسمبر  ٣١في 

  =====  =====  
      

      الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
      

  ١٣٨٫١٧٦  ١٢٩٫٥٩٢  يناير ١في 
  )٧٫٣٣٥(  )١٢٫٣٨٧(  الاستبعادات خلال السنة

  )٦٦(  -  استبعاد شركة تابعة
  )١٫١٨٣(  ٢٫٧٦٢  التغير في القيمة العادلة

  -----------  -----------  
  ١٢٩٫٥٩٢  ١١٩٫٩٦٧  ديسمبر  ٣١في 

  ======  ======  
      تم عرضها في بيان المركز المالي على النحو التالي:

      
  ٧٢٫٣٧٠  ٦٧٫٢١١  الأجلالاستحقاق طويل 

  ١٢٩٫٥٩٢  ١١٩٫٩٦٧  الاستحقاق قصير الأجل
  -----------  -----------  
  ٢٠١٫٩٦٢  ١٨٧٫١٧٨  
  ======  ======  

  
 ، لم تقم المجموعة بشراء أسهم يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى٢٠١٨ديسمبر  ٣١خلال السنة المنتهية في 

  .والأرباح أو الخسائر
  

 ٣ .٣بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر استثمار في أحد الصناديق مع طرف ذو علاقة بقيمة  المقاسةالاستثمارات  تتضمن
: ٢٠١٧(مليون درهم  ٨ .٣٥بالإضافة إلى استثمار في شركة ما مع طرف ذو علاقة بقيمة  درهم) مليون ٣ .٣: ٢٠١٧(مليون درهم 

  درهم). مليون ٨ .٣٥
  

شاملة لتشتمل الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر والاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الإيرادات ا
  ). ٢٠مرهونة لبنوك (راجع إيضاح مليون درهم)  ٦٥ .٤٨: ٢٠١٧(مليون درهم  ٦٣ .١٦الأخرى على استثمارات بمبلغ 

   



 

 ٥٠

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  العقارات المحتفظ بها للتطوير والبيع    ١١
  

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٦٢٩٫٣٦٥  ٦٥٢٫٧٨٩  يناير ١في 
  ٢٣٫٤٢٤  ٢٢٫٦٥٩  الإضافات خلال السنة

  -  ٣٠٫١٤٠  )أدناه ٥(راجع الإيضاح  التحويل إلى عقارات استثمارية إعادة القياس عندأرباح 
  -  )١٠١٫٦٤٠(  )أدناه ٥المحول إلى العقارات الاستثمارية نتيجة للتغير في الاستخدام (راجع الإيضاح 

  -  )٥٢٫٦٩١(  )٢٣المحول إلى تكلفة المبيعات (راجع الإيضاح 
  ------------  -----------  

  ٦٥٢٫٧٨٩  ٥٥١٫٢٥٦  ديسمبر  ٣١في 
  =======  ======  
      

      يتألف ذلك من: 
  ٢٤٠٫٤٠٥  ٢٣٩٫٧٤٩  ) أدناه)٢تكلفة الأرض (صافي) (راجع الإيضاح (
  ٤١٢٫٣٨٤  ٣١١٫٥٠٧  ) أدناه)٣تكلفة الإنشاء (صافي) (راجع الإيضاح (

  ------------  -----------  
  ٦٥٢٫٧٨٩  ٥٥١٫٢٥٦  
  ======  ======  

  
مليون  ٣٠٨ .٧٩: ٢٠١٧(مليون درهم  ٢٣٧ .٤٤تشتمل العقارات المحتفظ بها للتطوير والبيع على مشروعات بقيمة دفترية تبلغ  )١(

وهي مشروعات معلقة مؤقتاً، إلا أن الإدارة بصدد وضع خطة لاستئناف هذه المشروعات. بناءً على مراجعة هذه  درهم)
خاصة بكل مشروع من هذه المشروعات، يرى مجلس إدارة الشركة أن التكاليف المشروعات وبعد دراسة الظروف والأحداث ال

 فالمتكبدة حتى تاريخ التقرير قابلة للاسترداد بالكامل وأن الأعمال التي تم تنفيذها ليس من المتوقع أن يتم إعادة تنفيذها عند استئنا
  أعمال الإنشاء أو خلال إنجاز هذه المشروعات.

  
دارة للقيمة القابلة للتحقيق للعقارات المحتفظ بها للتطوير والبيع (أرض)، والذي استند بصورة رئيسية إلى بناءً على تقييم الإ )٢(

: لا ٢٠١٧(لقيمة في تاريخ التقرير اتخفيض لضرورة  الذي تم إجراؤه وأسفر عن عدم وجود التقييم المستقل بالقيمة العادلة
 شيء).

 
، لا يمكن تقدير القيمة القابلة للاسترداد لتكلفة الإنشاء بصورة موثوقة لحين الانتهاء من فيما يتعلق ببعض العقارات قيد الإنشاء )٣(

الإنشاء وإمكانية تقدير التدفقات النقدية بصورة موثوقة. كما في تاريخ التقرير، قررت الإدارة أن القيمة القابلة للاسترداد لتكلفة 
 الإنشاء تقارب قيمتها الدفترية. 

  
لبنوك مقابل التسهيلات  مليون درهم) ٥٢٢ .٤٨: ٢٠١٧(مليون درهم  ٤١٥ .٦٣ محتفظ بها للتطوير والبيع بقيمة تم رهن عقارات )٤(

  ).٢٠الائتمانية الممنوحة للمجموعة (راجع إيضاح 
 

ظراً ن) ٧(راجع إيضاح تم خلال السنة الحالية تحويل بعض العقارات المحتفظ بها للتطوير والبيع إلى العقارات الاستثمارية  )٥(
من  أرباحنتيجة هذا التحويل، تم الاعتراف ضمن بيان الدخل الموحد بلتغير الاستخدام المزمع لهذه العقارات من قبل الإدارة. 

  مليون درهم. ٣٠ .١٤بمبلغ  إعادة القياس
   



 

 ٥١

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  المخزون     ١٢
  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٢٦٫٦١٦  ٢٥٫١٥٠  المواد الخام
  ٣٫٦٨٣  ٣٫٥٥٢  الأعمال قيد الإنجاز

  ١٧٫٧٦١  ٢٠٫٩٩٠  المنتجات تامة الصنع
  ----------  ----------  
  ٤٨٫٠٦٠  ٤٩٫٦٩٢  

  )١٩٫٨٩٠(  )١٨٫٦١٦(  مخصص المخزون بطيء الحركة
  -----------  -----------  
  ٢٨٫١٧٠  ٣١٫٠٧٦  

  ٢٫٨٩٦  ٢٫١٧٦  المخزون وقطع الغيار
  ----------  ---------  
  ٣١٫٠٦٦  ٣٣٫٢٥٢  
  =====  =====  

      فيما يلي الحركة في مخصص المخزون بطيء الحركة: 
  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ١٢٫٩٤٠  ١٩٫٨٩٠  ينايـر ١في 
  ٧٫٣٦١  -  )٢٤المخصص المرصود خلال السنة (راجع إيضاح 

  )٤١١(  )١٫٢٧٤(  خلال السنة المرصودالمخصص عكس 
  ----------  ---------  

  ١٩٫٨٩٠  ١٨٫٦١٦  ديسمبر  ٣١في 
  =====  =====  

  
تم رهن بعض بنود المخزون بالإضافة إلى تخصيص وثائق التأمين على هذه البنود لصالح البنوك مقابل التسهيلات الائتمانية الممنوحة 

  ).٢٠للمجموعة (راجع إيضاح 
  

  المعاملات والأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة    ١٣
  

تقوم المجموعة، في سياق الأعمال الاعتيادية، بتنفيذ معاملات مع شركات أخرى ينطبق عليها تعريف الأطراف ذات علاقة المتضمن 
ت مع الأطراف ذات العلاقة يتم الاتفاق على شروط وسياسات تحديد الأسعار الخاصة بالمعاملا. ٢٤في المعيار المحاسبي الدولي رقم 

  بصورة متبادلة.
  

فيما يلي المعاملات الهامة التي تمت مع الأطراف ذات العلاقة خلال الفترة، بخلاف تلك المعاملات المفصح عنها في أماكن أخرى في 
  البيانات المالية الموحدة:

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٢٣٫١٨٩  ٢٥٫١٥٦  علاقةالفائدة المحملة من قبل طرف ذو 
  ٤٫٥٠٠  ١٧٫٠٠٠  استثماري بيع عقار

  ١١٫٤١١  ٣٫٥٠٦  إجمالي الأقساط
  ٦٫١٠٩  ١٫٩٥٥  المطالبات المدفوعة

  ٨٦٨  ٨٦٨  عمولات مدفوعة لعقارات مستأجرة
  ٧٧٣  ١٠٧  شراء خدمات

  ===  ===  
  

  تعويضات موظفي الإدارة الرئيسيين:    
      

  ٤٫٩١٤  ٣٫٤٦٧  رواتب وامتيازات
  ====  ====  



 

 ٥٢

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  (تابع) المعاملات والأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة    ١٣
  

  فيما يلي الأرصدة لدى الأطراف ذات العلاقة:
  

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  

      المستحق من أطراف ذات علاقة
  ١٢٫٣٥٤  ١٢٫٣٥٤  شركات زميلة 

  ١٢١٫٧٤٧  ٧٨٫٩٤٥  أطراف أخرى ذات علاقة
  ----------  -----------  
  ١٣٤٫١٠١  ٩١٫٢٩٩  
  ======  ======  

      المستحق إلى أطراف ذات علاقة
  ٢٥٫٣١٨  ٢٢٫٥٦٥  شركات زميلة

  ٣٤١٫٦٨٢  ٣٥٨٫٧٧٩  أطراف أخرى ذات علاقة
  -----------  -----------  
  ٣٦٧٫٠٠٠  ٣٨١٫٣٤٤  
  ======  ======  
  

 يمتهق . إن الرصيد أعلاه صافي من مخصص انخفاض القيمة البالغويستحق سدادها عند الطلبإن المبالغ المستحقة لا تخضع لضمانات 
  .مليون درهم) ٩ .٦٤: ٢٠١٧(مليون درهم  ٩ .٦٤
  

  .٢٦تخضع بعض أرصدة الأطراف ذات العلاقة لمعدلات فائدة متفق عليها. راجع أيضاً إيضاح 
  

  الذمم المدينة التجارية والأخرى    ١٤
  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٢٩٨٫٢٤٣  ٢٣٤٫٧١٣  الذمم المدينة التجارية
  ٤٥٣٫٢٠٧  ٤٥٤٫٣٨٠  أوراق قبض

  ١٥١٫٢٤٦  ١٥٥٫١٢٧  ذمم التأمين المدينة
  )١٠٧٫٦٩١(  )١٢٨٫٤٩٣(  مخصص انخفاض القيمةناقصاً: 

  -------------  ------------  
  ٧٩٥٫٠٠٥  ٧١٥٫٧٢٧  

  ١٦٩٫٩١٠  ١٦٥٫٠٨٨  ة الأخرىالمدفوعة مقدماً والذمم المدين المصروفات
  -  ٧٥٧  ضريبة القيمة المضافة مستحقة القبض

  ------------  -----------  
  ٩٦٤٫٩١٥  ٨٨١٫٥٧٢  

  )٢٦٩٫٧٨٣(  )٧١٫٦٩٩(  الاستحقاق طويل الأجلناقصاً: 
  ------------  ------------  
  ٦٩٥٫١٣٢  ٨٠٩٫٨٧٣  
  =======  ======  

   



 

 ٥٣

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  موجودات عقود إعادة التأمين ومطلوبات عقود التأمين     ١٥
  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

      الإجمالي
  ١٦٧٫١٥٢  ٧٠٫٤٤٠  احتياطي المطالبات قيد التسوية 

  ٢٫٨٤٢  ٢٫٣٥٤ احتياطي مصروفات تسوية الخسائر غير المخصصة 
  ١٫١٣٣  ٦٣٠ احتياطي المخاطر غير المنتهية

  ٤٣٫٣٢٦  ٤٩٫٤٤٣  احتياطي المطالبات المُتكبدة التي لم يتم الإبلاغ عنها
 ----------  ----------  

 احتياطي المطالبات قيد التسوية (بما في ذلك المطالبات المُتكبدة
التي لم يتم الإبلاغ عنها)    ٢١١٫٦١١  ١٢٢٫٨٦٧  

  ١٦٨٫٥٢٠  ١٧٢٫٤٠٩ احتياطي الأقساط غير المكتسبة
 -----------  ----------  

  ٣٨٠٫١٣١  ٢٩٥٫٢٧٦  إجمالي مطلوبات عقود التأمين (المجموع الكلي)
  ======  ======  

     ناقصاً: المبالغ القابلة للاسترداد من شركات إعادة التأمين 
  )١٤٣٫٣٩٤(  )٤٦٫٥٧٠( حصة شركات إعادة التأمين من المطالبات قيد التسوية

  )١٥٫٨٣٦(  )١٥٫٥٦١( حصة شركات إعادة التأمين من المطالبات المُتكبدة التي لم يتم الإبلاغ عنها
  ------------  ----------  

  حصة شركات إعادة التأمين من المطالبات قيد التسوية 
  )١٥٩٫٢٣٠(  )٦٢٫١٣١(  المطالبات المُتكبدة التي لم يتم الإبلاغ عنها)(بما في ذلك   

  )٥٤٫٢٦٦(  )٥٢٫٨٩٦(  احتياطي أقساط إعادة التأمين غير المطفأة
  --------------  -------------  

  )٢١٣٫٤٩٦(  )١١٥٫٠٢٧(  إعادة التأمينإجمالي موجودات عقود 
  =======  =======  

  ١٦٦٫٦٣٥  ١٨٠٫٢٤٩  صافي مطلوبات عقود التأمين
 ======  ======  

  
ة يفيما يلي الحركة في احتياطي المطالبات قيد التسوية واحتياطي المطالبات المتكبدة ولم يتم الإبلاغ عنها واحتياطي المخاطر غير المنته  )١(

  واحتياطي مصروفات تسوية الخسائر غير المخصصة: 
  

  الصافي  إعادة التأمين  الإجمالي  
  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  

٢٠١٨        
  ٥٢٫٣٨١  )١٥٩٫٢٣٠(  ٢١١٫٦١١  ٢٠١٨يناير  ١في 

  ١٦٦٫٥٠٤  )٣٩٫٧٣٢(  ٢٠٦٫٢٣٦  زائد: المخصص المرصود خلال السنة
  )١٥٨٫١٤٩(  ١٣٦٫٨٣١  )٢٩٤٫٩٨٠(  خلال السنة المعكوسناقصاً: المخصص 

  --------------  -------------  ---------------  
  ٦٠٫٧٣٦  )٦٢٫١٣١(  ١٢٢٫٨٦٧  ٢٠١٨ديسمبر  ٣١في 

  =======  =======  ======  
٢٠١٧         

  ٧٢٫٦٢٩  )١٦٠٫٢٥٥(  ٢٣٢٫٨٨٤  ٢٠١٧يناير  ١في 
  ٢٠٠٫٥٧٢  )١٣٧٫٣٥٧(  ٣٣٧٫٩٢٩  زائد: المخصص المرصود خلال السنة

  )٢١٢٫٧٢٠(  ١٢٧٫٦٥٣  )٣٤٠٫٣٧٣(  خلال السنة المعكوسناقصاً: المخصص 
  --------------  --------------  --------------  
  ٦٠٫٤٨١  )١٦٩٫٩٥٩(  ٢٣٠٫٤٤٠  

  )٨٫١٠٠(  ١٠٫٧٢٩  )١٨٫٨٢٩(  ابعةاستبعاد شركة ت
  -------------  --------------  -----------  

  ٥٢٫٣٨١  )١٥٩٫٢٣٠(  ٢١١٫٦١١  ٢٠١٧ديسمبر  ٣١في 
  =======  ========  ======  

  
   



 

 ٥٤

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  عقود إعادة التأمين ومطلوبات عقود التأمين (تابع)موجودات     ١٥
  

  فيما يلي الحركة في احتياطي أقساط التأمين غير المكتسبة:  )٢(
  

  الصافي  إعادة التأمين  الإجمالي  
  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  

٢٠١٨        
  ١١٤٫٢٥٤  )٥٤٫٢٦٦(  ١٦٨٫٥٢٠  ٢٠١٨يناير  ١في 

  ١١٩٫٥١٣  )٥٢٫٨٩٦(  ١٧٢٫٤٠٩  زائد: المخصص المرصود خلال السنة
  )١١٤٫٢٥٤(  ٥٤٫٢٦٦  )١٦٨٫٥٢٠(  خلال السنة المعكوسناقصاً: المخصص 

  --------------  -------------  --------------  
  ١١٩٫٥١٣  )٥٢٫٨٩٦(  ١٧٢٫٤٠٩  ٢٠١٨ديسمبر  ٣١في 

  =======  =======  =======  
٢٠١٧        

  ١٢٣٫٣٥٧  )٤٧٫٣١٦(  ١٧٠٫٦٧٣  ٢٠١٧يناير  ١في 
  ١٣٢٫٧٥٨  )٥٤٫٨٢٢(  ١٨٧٫٥٨٠  زائد: المخصص المرصود خلال السنة

  )١٢٣٫٣٥٧(  ٤٧٫٣١٦  )١٧٠٫٦٧٣(  خلال السنة المعكوسناقصاً: المخصص 
  --------------  ------------  --------------  
  ١٣٢٫٧٥٨  )٥٤٫٨٢٢(  ١٨٧٫٥٨٠  

  )١٨٫٥٠٤(  ٥٥٦  )١٩٫٠٦٠(  تابعةاستبعاد شركة 
  ------------  ------------  -------------  

  ١١٤٫٢٥٤  )٥٤٫٢٦٦(  ١٦٨٫٥٢٠  ٢٠١٧ديسمبر  ٣١في 
  ======  =======  ======  

  
  الافتراضات والحساسيات 

  
 الإجراءات المستخدمة في تحديد الافتراضات 

 
إن الهدف من الإجراءات المستخدمة في تحديد الافتراضات الخاصة باحتساب احتياطي المطالبات قيد التسوية هو التوصل إلى تقديرات 
محايدة للنتائج المحتملة أو المتوقع وقوعها. إن مصادر البيانات المستخدمة كمدخلات للافتراضات تعتبر داخلية وتستخدم دراسات 

  سنوياً. تتم مراجعة الافتراضات لضمان توافقها مع ممارسات السوق الملحوظة أو أية معلومات أخرى يتم نشرها.  تفصيلية يتم إجراؤها
  

 مإن طبيعة الأعمال تجعل من الصعب إجراء تنبؤ موثوق بالمبالغ المحتمل دفعها نتيجة لمطالبة معينة والتكلفة النهائية للمطالبات التي ت
ل مطالبة تم الإبلاغ عنها بطريقة مستقلة على أساس كل حالة على حدة مع الأخذ بعين الاعتبار ظروف المطالبة الإبلاغ عنها. يتم تقييم ك

والمعلومات المتاحة من خبراء تسوية مطالبات التأمين والأدلة التاريخية لحجم المطالبات المماثلة. تتم بصورة منتظمة مراجعة تقديرات 
  أية معلومات جديدة.القضايا ويتم تحديثها عند ورود 

  
ترتكز المخصصات على المعلومات المتاحة في الوقت الحالي. إلا أن الالتزامات النهائية قد تختلف نتيجة للتطورات اللاحقة أو في حال 

  حدوث أية كوارث. إن تأثير العديد من البنود التي تؤثر على التكاليف النهائية للخسائر يصعب تقديرها.  
  

صعوبة تقدير المخصص وفقاً لطبيعة الأعمال وذلك نظراً للاختلافات في عقود التأمين المعنية ومدى تعقيد المطالبة  كما تختلف درجة
  وحجم المطالبات والصعوبة الفردية للمطالبات وتحديد تاريخ حدوث المطالبة والإبلاغ عن التأخيرات. 

  
بات المتكبدة ولم يتم الإبلاغ عنها تأخذ في الاعتبار البيانات التاريخية إن الطريقة المتبعة من قبل المجموعة لتقدير مخصصات المطال

تكلفة لوالتقديرات الماضية وتفاصيل برنامج إعادة التأمين وذلك عند تقييم المبالغ المتوقعة لاستردادات إعادة التأمين. يتم وضع التقديرات ل
ات غ عنها حتى تاريخ التقرير باستخدام مجموعة من الأساليب القياسية لتوقع المطالبالنهائية المتوقعة للمطالبات المتكبدة التي لم يتم الإبلا

  الاكتوارية، وذلك استناداً إلى البيانات التجريبية والافتراضات الحالية التي قد تتضمن هامش انحراف عكسي.
  

ت الخسارة المتوقعة لأقرب سنة وقعت فيها إن الافتراضات التي يكون لها أعظم الأثر على قياس مخصصات عقود التأمين هي معدلا
  الحوادث. 

  
إن تحليل الحساسية حول الافتراضات المتنوعة يعتبر مؤشر على دقة عملية التقدير المتبعة من قبل المجموعة. ترى المجموعة أن 

رات ة التقدير ترتكز على بعض المتغيالالتزامات الخاصة بالمطالبات المقررة في بيان المركز المالي كافية، إلا أنها تعترف بأن عملي
  والافتراضات التي قد تختلف عند تسوية المطالبات بصورة نهائية.



 

 ٥٥

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  موجودات عقود إعادة التأمين ومطلوبات عقود التأمين (تابع)     ١٥
  

  
  المطالبات وجدول تطورها

  سنة التأمين                                             
  الإجمالي  ٢٠١٨  ٢٠١٧  ٢٠١٦  ٢٠١٥  
 ألف درهم ألف درهم ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  

          الإجمالي
            تقدير صافي تكلفة المطالبات المتكبدة

  -  ٢٠٥٫٢٨٧  ٢٧٩٫٤٣١  ٢٧٣٫٣٧٣  ٢٥٧٫٠٥٤  في نهاية سنة التأمين -
  -  -  ٢٤٦٫٠٧٤  ٣١٥٫٣٢٣  ٣٠٤٫٣٩٥  سنة واحدةبعد  -
  -  -  -  ٣٢٦٫٤١١  ٣١٢٫٧٠١  بعد سنتين -
  -  -  -  -  ٣١٨٫٣١١  بعد ثلاث سنوات -
  -----------  -----------  -----------  -----------  -------------  

  ١٫٠٩٦٫٠٨٣  ٢٠٥٫٢٨٧  ٢٤٦٫٠٧٤  ٣٢٦٫٤١١  ٣١٨٫٣١١  التقدير الحالي للمطالبات المتكبدة
  )١٫٠٢٦٫٥٦٢(  )١٥١٫٩٥٣(  )٢٣٨٫٢٣٨(  )٣١٨٫٥٣٠(  )٣١٧٫٨٤١(  المتراكمة حتى تاريخه الدفعات

  ------------  ------------  ------------  ------------  ---------------  
  ٦٩٫٥٢١  ٥٣٫٣٣٤  ٧٫٨٣٦  ٧٫٨٨١  ٤٧٠  االمعترف به المطلوبات

  --------  ---------  --------  ----------  ----------  
  ٩١٩          بسنوات سابقة ةالخاص المطلوبات

          -----------  
  ٧٠٫٤٤٠        المدرجة في بيان المركز المالي المطلوباتإجمالي 

        ======  
            صافي

            تقدير صافي تكلفة المطالبات المتكبدة
  -  ١٢٥٫٣١٥  ١٣٠٫٨١١  ١٧١٫١٥١  ١٨٥٫٩٧٢  في نهاية سنة التأمين -
  -  -  ١٤٧٫٠٣٢  ٢٠٧٫٤٢٤  ٢٣٨٫٤٨٣  بعد سنة واحدة -
  -  -  -  ٢١٤٫٠٧٢  ٢٤٤٫٣٣١  بعد سنتين -
  -  -  -  -  ٢٤٧٫٨١١  بعد ثلاث سنوات -
  ------------  -----------  -----------  -----------  -----------  

  ٧٣٤٫٢٣٠  ١٢٥٫٣١٥  ١٤٧٫٠٣٢  ٢١٤٫٠٧٢  ٢٤٧٫٨١١  التقدير الحالي للمطالبات المتكبدة
  )٧٠٥٫٣٨٢(  )١٠٤٫١٨٥(  )١٤٢٫٤٦١(  )٢١٠٫٣٤٥(  )٢٤٨٫٣٩١(  حتى تاريخهالدفعات المتراكمة 

  ------------  ------------  ------------  ------------  ------------  
  ٢٨٫٨٤٨  ٢١٫١٣٠  ٤٫٥٧١  ٣٫٧٢٧  )٥٨٠(  االمعترف به المطلوبات

  -------  -------  -------  ---------  ---------  
  )٤٫٩٧٨(          بسنوات سابقة ةالخاص المطلوبات

          ----------  
  ٢٣٫٨٧٠        المدرجة في بيان المركز المالي المطلوباتإجمالي 

        =====  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  

 



 

 ٥٦

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  النقد في الصندوق ولدى البنك    ١٦
  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

 ٢٫٢٣٥  ١٫٧٩٥  النقد في الصندوق
    الأرصدة المصرفية:

 ٦٥٫٤٥٢  ٤٥٫٠٢٧ ) أدناه)١حسابات جارية (راجع إيضاح ( -
 ٢٣٥٫٦٣٠  ٢١٧٫٢٧١ ) أدناه)٢حسابات ودائع (راجع إيضاح ( -
  -  ٧ حسابات تحت الطلب -

  -  )٣٤(  خسائر الائتمان المتوقعةناقصاً: 
  -----------  ----------- 

 ٣٠٣٫٣١٧  ٢٦٤٫٠٦٦  النقد في الصندوق ولدى البنك
     

 )٢٫٨٢٤(  )٢٫٨٩٦(  ثلاثة أشهر يستحق سدادها بعدودائع ثابتة مرهونة/ ودائع  ناقصاً:
  )١٣٧٫٧٣٨(  )١٢٠٫٩٤١( )٢٠ناقصاً: السحوبات المصرفية على المكشوف (راجع إيضاح 

  -------------  ------------  
 ١٦٢٫٧٥٥  ١٤٠٫٢٢٩  يعادلهالنقد وما 

 ======  ====== 
  
 درهم) مليون ٨٧.٣: ٢٠١٧( ٢٠١٨ديسمبر  ٣١مليون درهم كما في  ٦٩.٢تتضمن الأرصدة المصرفية في حسابات جارية مبلغ  )١(

  .٢٠١٨ديسمبر  ٣١كما في  محتفظ به في حسابات ضمان
  

) مقابل التسهيلات ٢٠مرهونة (راجع إيضاح  درهم) مليون ٥.١٧٧: ٢٠١٧(مليون درهم  ٦.١٨٣تتضمن الودائع ودائع ثابتة بمبلغ  )٢(
 ٣.١٠: ٢٠١٧(مليون درهم  ٣.١٠الممنوحة (سحوبات مصرفية على المكشوف) إلى المجموعة، كما أنها تشتمل على وديعة بمبلغ 

لإمارات العربية المتحدة محتفظ بها باسم المجموعة وفقاً للتوجيهات الصادرة عن وزارة الاقتصاد والتجارة بدولة ا مليون درهم)
 بشأن هيئة التـأمين.  ٢٠٠٧) لسنة ٦بموجب متطلبات القانون الاتحادي رقم (

 
  رأس المال    ١٧

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  

      المصرح والمصدر والمدفوع بالكامل
 ١٫٧٩١٫٣٣٣  ١٫٧٩١٫٣٣٣  درهم للسهم الواحد مدفوع نقداً  ١مليون سهم بقيمة  ١٫٧٩١

  ========  =======  
  

  الاحتياطات    ١٨
  

  الاحتياطي القانوني
  

يتوجب على الشركة وشركاتها التابعة ، ٢٠١٥) لسنة ٢وفقاً للقانوني الاتحادي للشركات التجارية بدولة الإمارات العربية المتحدة رقم (
من الأرباح كل سنة حتى يبلغ هذا الاحتياطي  ٪١٠المسجلة في دولة الإمارات العربية المتحدة تكوين احتياطي قانوني من خلال تخصيص 

  إن هذا الاحتياطي غير متاح للتوزيع إلا في الظروف التي ينص عليها القانون المذكور أعلاه. من رأس المال المدفوع.  ٪٥٠
  

  الاحتياطي الإضافي
  

ن صدور قرار من الجمعية العمومية العادية من الأرباح السنوية إلى احتياطي إضافي لحي ٪١٠يتطلب النظام الأساسي للشركة تخصيص 
  من رأسمال الشركة المدفوع.  ٪٥٠هذا الاحتياطي بناءً على اقتراح مجلس الإدارة أو حتى يبلغ 

  
  احتياطي إعادة تقييم الأراضي

  
اد الأراضي إلا في حال استبعيمثل احتياطي إعادة التقييم الفائض الناتج عن إعادة تقييم الأراضي. إن هذا الاحتياطي غير قابل للتوزيع 

  أو سحبها من الاستخدام.



 

 ٥٧

 الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  مخصص تعويضات نهاية الخدمة للموظفين    ١٩
  

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٣٧٫٠٩٦  ٣٧٫٢٢٢  يناير  ١في 
 ٦٫٠٤٢  ٥٫٠٦١  المخصص المرصود خلال السنة

  )٥٫٩١٦(  )٨٫١٦١( المبالغ المدفوعة خلال السنة
  ----------  ----------  

  ٣٧٫٢٢٢  ٣٤٫١٢٢  ديسمبر  ٣١في 
  =====  =====  

  
  القروض      ٢٠

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٢٫٢٦٥٫٢٥٩  ٢٫٢٦٠٫٦١٨  قروض لأجل (راجع الإيضاح أدناه)
  ١٣٧٫٧٣٨  ١٢٠٫٩٤١  )١٦(راجع إيضاح سحوبات مصرفية على المكشوف 

  ١٦٫٣٦٦ ١٦٫٧٦١  إيصالات أمانة
  --------------  -------------  
  ٢٫٤١٩٫٣٦٣  ٢٫٣٩٨٫٣٢٠  
  ========  =======  

  
      مبينة في بيان المركز المالي الموحد على النحو التالي:

      

  ١٫٩٩٠٫٤٠٩  -  استحقاق طويل الأجل
  ٤٢٨٫٩٥٤  ٢٫٣٩٨٫٣٢٠  استحقاق قصير الأجل

  --------------  -------------  
  ٢٫٤١٩٫٣٦٣  ٢٫٣٩٨٫٣٢٠  ديسمبر ٣١في 

  ========  =======  
  

  يوضح الجدول أدناه الحركة في القروض التي تخضع لفائدة في السنوات التالية:
  

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٢٫٤٧٦٫٩٦٢  ٢٫٤١٩٫٣٦٣  يناير ١في 
      

      النقديبنود التدفق 
  ١٦٣  -  القروض الإضافية خلال السنة

  )١٥٠٫٨٤٣(  )٤٫٦٤١(  سداد قروض خلال السنة
      

      بنود أخرى غير نقدية
  ٢٣٫١٤١  -  ) أدناه)٢إيجار تمويلي معاد هيكلته لقروض لأجل (راجع إيضاح (

  ٧٣٫٦٠٢  -  الفائدة المرسملة لقرض لأجل عند إعادة الهيكلة
  )٣٫٦٦٢(  -  استبعاد شركة تابعة

  -  )١٦٫٤٠٢(  صافي الحركة في السحوبات المصرفية على المكشوف
  --------------  -------------  

  ٢٫٤١٩٫٣٦٣  ٢٫٣٩٨٫٣٢٠  ديسمبر ٣١في 
  ========  =======  
  
  
  
  
  



 

 ٥٨

  
  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة

  
  (تابع)إيضاحات 

  
  القروض (تابع)     ٢٠

  
مليون درهم ("قرض  ٢٫٧٧٨ .٣٥، أبرمت الشركة اتفاق إعادة هيكلة مع مجموعة من البنوك لتغطية دين قائم بقيمة ٢٠١٢يوليو  ٢في  )١(

  .٢٠١٨ديسمبر  ٣١معاد جدولته سابقاً"). كان القرض المعاد هيكلته مستحق السداد على أقساط سنوية حتى 
  

سبتمبر  ٣٠جهات المُقرضة بغرض إعادة هيكلة دينها القائم مرة أخرى. كما في الخلال السنة السابقة، شرعت الشركة في التفاوض مع 
درهم (بما في ذلك الفائدة مستحقة مليون  ٢٫١٤٦ .٥٨، أبرمت الشركة اتفاقية إعادة الهيكلة المُعدلة لتغطية إجمالي الدين البالغ ٢٠١٧

على موافقات من معظم البنوك. وفقاً للاتفاقية المُعدلة، يستحق ) بعد الحصول ٢٠١٦ديسمبر  ٣١درهم حتى مليون  ٧٣ .٦الدفع بمبلغ 
ً من القرض  ٪٦٦ .٠٨سداد  ، في حين يستحق سداد النسبة المتبقية البالغة ٢٠٢٣ديسمبر  ٣١على أقساط سنوية حتى  المُعاد هيكلته سابقا

  كتسوية نهائية على نحو يتم إعادة التفاوض بشأنه في ذلك الحين. ٪٣٣ .٩٢
  

من إجمالي القرض المعاد هيكلته،  مليون درهم) ٢٤ .٣٧: ٢٠١٧( مليون درهم (المبلغ الأصلي) ٦٠ .٦٧الشركة في سداد مبلغ  تعثرت
تصنيف بأعضاء مجلس إدارة الشركة ، قام بعد مراجعة وقائع وظروف هذا التعثر. ٢٠١٨ديسمبر  ٣١حيث كان يستحق سداده كما في 

   .متداوله كمطلوباتقيمة القرض بالكامل على 
  

سنوياً زائداً معدلات الفائدة السائدة لدى بنوك الإمارات لمدة ستة أشهر  ٪٢ .٧٥يخضع التسهيل المعدل المُعاد هيكلته لمعدل فائدة بواقع 
ر فيما يتعلق هفيما يتعلق بالتسهيلات لأجل التي تم الحصول عليها بالدرهم الإماراتي ومعدلات الفائدة السائدة لدى بنوك لندن لمدة ستة أش
اعتباراً يتم س ،بالتسهيلات لأجل التي تم الحصول عليها بالدولار الأمريكي، بحيث يتم تحميلها على أساس نصف سنوي. علاوة على ذلك

تم ي سيعلى أساس نصف سنوي فيما يتعلق بالدين القائم الت ٪٠ .٥تحميل دفعه عينية إضافية بواقع من تاريخ اتفاقية إعادة الهيكلة المعدلة 
سنوياً على أساس  ٪٠ .٢٥، في حال التعثر، سيزيد معدل الفائدة بواقع ٢٠١٨ديسمبر  ٣١. اعتباراً من ٢٠٢٣ديسمبر  ٣١سداده في 

  نصف سنوي. هذا ولن يعد يتم تطبيق أي زيادة في معدل الفائدة للفترات المستقبلية في حال عدم استمرارية التعثر.
  

الضمان والتعهد وفقاً لاتفاقية إعادة الهيكلة المعدلة. يتعين على الشركة الحفاظ على الحد الأدنى لمعدل  لا يوجد أي تغيير في متطلبات
ً لاتفاقية إعادة ١: ١ .٢غطاء الموجودات  ، كما يتعين عليها الالتزام بالتعهدات العامة بما في ذلك القيود على توزيعات الأرباح وفقا

لى بعض الشركات التابعة للشركة الحفاظ على مستوى محدد من المديونية المالية كضمانات للقرض الهيكلة. علاوة على ذلك، يتعين ع
  .١٢، ١١، ١٠، ٩، ٧، ٦المعاد هيكلته. تم ضمان هذه القروض مقابل بعض موجودات المجموعة. راجع الإيضاحات 

 
مليون درهم  ٢٠٩ .٥٤مجملها تقوم بعض الشركات التابعة للمجموعة بالتفاوض مع البنوك لإعادة هيكلة تسهيلات القروض الحالية البالغ 

(المدرجة ضمن  )مليون درهم ٩١.٧٤ :٢٠١٧( مليون درهم ٦٥.٨٧(المبلغ الأصلي) والفائدة البالغة  )مليون درهم ٢٥.٢١٠ :٢٠١٧(
مليون درهم لدعوى قضائية مرفوعة  ٨٠ .٧٩الذمم الدائنة التجارية والأخرى) كما في تاريخ التقرير. يخضع جزء من هذه القروض بقيمة 

  من قبل الجهات المُقرضة. يرى أعضاء مجلس إدارة الشركة أن هذه القروض سوف تخضع لإعادة الهيكلة في الوقت المناسب.
  

 لقائما، لم تلتزم إحدى المنشآت التابعة للمجموعة ببعض التعهدات المصرفية. بلغت القيمة الدفترية للقرض ٢٠١٨سمبر دي ٣١كما في 
  متداولة.المطلوبات ضمن التصنيفه  تموالذي  )مليون درهم ٧٤.١٦٠ :٢٠١٧( (المبلغ الأصلي) مليون درهم ٧٤.١٦٠
  

مليون درهم (المدرج  ٠٤.٢٥٧مالية بغرض إعادة هيكلة تسهيل ائتماني بقيمة  علاوة على ذلك، فإن الشركة قيد التفاوض مع مؤسسة
  ).١(٢١. راجع كذلك إيضاح )مليون درهم ٥١.١٦ :٢٠١٧( مليون درهم ٤٩.٢٧ضمن الذمم الدائنة التجارية والأخرى) وفائدة بقيمة 

  
  قروض أخرى

  
تابعة للشركة. تخضع هذه القروض لبعض التعهدات المالية على تشتمل القروض الأخرى بصورة رئيسية على قروض من قبل شركات 

  مستوى الشركة التابعة ذات الصلة وتندرج ضمن الشروط والأحكام التالية:
  

 رهن الموجودات؛ -
 سندات أذنية لصالح البنوك؛ -
 ورهن على البضائع الممولة بموجب إيصالات أمانة. -

 
  تم خلال السنة السابقة إعادة هيكلة المبالغ المستحقة الدفع بموجب عقد إيجار تمويلي وتم تحويلها إلى قرض لأجل.  )٢(

  



 

 ٥٩

 الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  الذمم الدائنة التجارية والأخرى    ٢١
  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٢٢٩٫٨٣٠ ٢١٩٫٥٠٨  الذمم الدائنة التجارية
  ٣٣٣٫٣٦١ ٣٣٣٫٣٥٠  مبالغ مدفوعة مقدماً من عملاء

  ٢٥٧٫٠٤٠  ٢٥٧٫٠٤٠  ) أدناه)١أوراق دفع (راجع إيضاح (
  ١٨٥٫٣١٢ ٢٩٥٫٧٠٠  ) أدناه)٢المصروفات المستحقة (راجع إيضاح (

  ٣٠٦٫٨٦٦ ٢٦٥٫٤٨٦  المخصصات والذمم الدائنة الأخرى
  ٦٥٫٤٦٩  ٣٠٫٦٦٨  إلى عملاء التأمينمبالغ مستحقة 

  ٥٩٫٣١٦  ٥٣٫٤٧٨  المستحق إلى شركات التأمين وشركات إعادة التأمين
  -  ٢٫٠٥٣  ضريبة القيمة المضافة مستحقة الدفع

  -------------- -------------  
  ١٫٤٣٧٫١٩٤ ١٫٤٥٧٫٢٨٣  
  ======== =======  
  

ً لمعدلات الفائدة السائدة لدى بنوك لندن تمثل أوراق الدفع سندات مضمونة بموجب رأس المال )١( ة ستة لمد تخضع لمعدلات فائدة وفقا
في سندات مدرجة للمجموعة. تجري المجموعة حالياً مفاوضات مع مؤسسة  اتوتخضع لضمانات بموجب الاستثمار ٪٢زائداً  أشهر

  .٢٠. راجع كذلك إيضاح ٢٠١٦سبتمبر  ٣٠السداد في مليون والذي أصبح مستحق  ٠٤.٢٥٧مالية لإعادة هيكلة تسهيل ائتماني بقيمة 
 
) ١يمثل الفائدة المستحقة على أوراق الدفع (راجع إيضاح (مليون درهم)  ١٢.١٥٠: ٢٠١٧(مليون درهم  ٢٧٠ .٥٧تتضمن مبلغ  )٢(

 .٤). راجع كذلك الإيضاح ٢٠أعلاه) والقروض المصرفية (راجع إيضاح 
  

  الإيرادات    ٢٢
  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٢٧٧٫٧٤٠ ٢٣٨٫٤٧٢  إيرادات التأمين
  ٢١١٫٠٣٥ ١٧٠٫٤٤٩  إيرادات التداول والخدمات والإيجار

  - ٧٧٫٨٣٢  بيع عقارات محتفظ بها للتطوير والبيع
  ٩٨٫٤٦١ ٦٨٫٣٦٦  بيع بضائع تامة الصنع

  ٤٫٢٢٥ ٤٫٩٧٨  إيرادات توزيعات الأرباح
  -----------  -----------  
  ٥٩١٫٤٦١ ٥٦٠٫٠٩٧  
  ====== ======  

  
   في وقت محدد.من العقود مع العملاء  الجزء الأكبر من إيرادات المجموعةتم الاعتراف بي

  
  تكلفة الإيرادات    ٢٣

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٢٠٠٫٥٧٢ ١٦٦٫٥٠٥  تكلفة التأمين
  ٨٤٫٦٧٣ ٦٨٫٥٨١  تكلفة التداول والخدمات والإيجار

  ٨٩٫٣١٦ ٦٠٫٤٩١  تكلفة البضائع تامة الصنع والمباعة 
  - ٥٢٫٦٩١  تكلفة العقارات المباعة

  ------------  -----------  
  ٣٧٤٫٥٦١ ٣٤٨٫٢٦٨  
  ======= ======  
  

   



 

 ٦٠

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  المصروفات الإدارية والعمومية    ٢٤
  

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  

      تتضمن ما يلي: 
      

  ١١١٫٥٤٩  ٨٥٫٤٦٨  رواتب وامتيازات الموظفين 
  ٢٢٫٧٨٨  ١٦٫٥٤٦  مصروفات الايجار

  ٢١٫٣٦٨  ١١٫٣٦٥  )٢٩القانونية والمهنية (راجع إيضاح  الأتعاب
  ١١٫٢٩١  ١١٫٩٠٤  الاستهلاك

  ١١٫٢٤٩  ٩٫٨٨٩  المرافق
  ٧٫٣٦١  -  )١٢الحركة (راجع إيضاح مخصص المخزون بطيء 

  ٤٫٠٨٥  ٣٫٥٦٦  الإصلاحات والصيانة 
  ====  ====  
  

  إيرادات التمويل     ٢٥
  

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٧٫٨٦٠  ٦٫٣٩٠  الفائدة من الودائع المصرفية
  =====  =====  
  

  تكلفة التمويل    ٢٦
  

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

 واقتراضاتالفائدة على قروض لأجل وسحب مصرفي على المكشوف 
  ١٥٩٫٢٨٠  ١٧٤٫٦١٣  ومبالغ مستحقة لطرف ذي علاقة 

  =======  =======  
  

  .١٣راجع أيضاً الإيضاح 
  

  ربحية السهم    ٢٧
  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  )٢٤١٫٥٧٥(  )٢٨٠٫٦٥٦(  الخسائر المنسوبة إلى مالكي الشركة (ألف درهم)
  ==========  =========  

  ١٫٧٩١٫٣٣٣  ١٫٧٩١٫٣٣٣  عدد الأسهم (ألف)
  =========  =========  

  )٤٩.١٣(  )٦٧.١٥(  ربحية السهم الأساسية (فلس للسهم)
  =======  ======  
  

   



 

 ٦١

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  عقود الايجار التشغيليالتزامات      ٢٨
  

  فيما يلي الحد الأدنى لالتزامات عقود الايجار لدى المجموعة في نهاية تاريخ التقرير:    
  

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ٧٫٦٤١  ٣٫١٨١  أقٌل من سنة 
  ١٧٫٤٩٠  ٨٫٠١٩  من سنة إلى خمس سنوات

  ------------  -----------  
  ٢٥٫١٣١  ١١٫٢٠٠  
  ======  ======  

    
  الارتباطات والالتزامات المحتملة    ٢٩

  

  فيما يلي الالتزامات كما في نهاية تاريخ التقرير:    ١-٢٩
  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  

      

      عقود إنشاء مباني
  ٦٨٣٫٤١٥  ٧٨٠٫١٤٢  المجموعة

  ٥٤٫٩٧٩  ٥٤٫٩٧٩  )٪١٠٠شركة زميلة (
  =======  ======  

 
  الالتزامات الطارئة كما في نهاية فترة التقرير:فيما يلي     ٢-٢٩

  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  

      المجموعة
  ٦٨٫٥٨٢  ١٨٫٠٧٣  خطابات ضمان

  =======  ======  
      شركات زميلة

  ٣٧٫٨٢٨  ٣٣٫١٣٨  )٪١٠٠خطابات ضمان (
  ======  ======  

  
قد تنشأ بعض المطالبات والالتزامات المحتملة في سياق الأعمال الاعتيادية. يقوم مجلس الإدارة بشكل منتظم عند استلام مثل هذه   ١-٢-٢٩

المطالبات بمراجعتها والتعامل مع كل حالة على حدة حسب جدواها. وفقاً لشروط وظروف العقود ذات الصلة، تقوم المجموعة بتحديد ما 
دعوى مقابلة. بناءً على المعلومات المتاحة حالياً ورأي الاستشاري القانوني المستقل لدى المجموعة، يرى مجلس  إذا كان يتعين رفع

 االإدارة أنه لا يمكن تحديد النتائج النهائية للمطالبات القانونية القائمة (صدرت أحكام ابتدائية في بعض القضايا لصالح الشركة وبعضه
موثوق حيث ما تزال هذه الأحكام خاضعة للتداول. استناداً إلى مراجعة الوضع الراهن لتلك المطالبات  ليست في صالح الشركة) بشكل

القانونية، يرى أعضاء مجلس الإدارة أن المخصص الحالي كما في تاريخ التقرير كافي لتغطية أي تدفقات نقدية خارجة محتملة نتيجة 
 ٣٧شركة عدم عرض كامل الإفصاحات وفقاً لمتطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم صدور أحكام نهائية في تلك المطالبات. قررت ال

حيث ترى الإدارة أنه طالما ما تزال هذه المطالبات القانونية خاضعة للتداول والنزاع، فلا "مخصص الالتزامات والموجودات المحتملة" 
  ).٢٤إيضاح توجد معلومات تؤثر سلباً على مركزها في هذه القضايا (راجع 

  
 علاوة على ذلك، قد تنتج بعض الالتزامات المحتملة الأخرى في سياق الأعمال الاعتيادية، والتي بناءً على المعلومات المتاحة حالياً، لا

 لالتزاماتيمكن تحديدها في هذه المرحلة أو التي ترى الإدارة أنها دون جدوى. إلا أن الإدارة ترى أنه ليس من المحتمل أن ينتج عن هذه ا
  المحتملة تدفقات نقدية خارجة من المجموعة بالإضافة إلى أي مخصصات ذات صلة مقيدة حالياً بالدفاتر.

  
من منشأة ذات غرض خاص تابعة للشركة الزميلة.  عقارلدى المجموعة مبلغ مستحق من شركة زميلة ومبلغ مستلم مقدماً مقابل بيع   ٢-٢-٢٩

مستقل من محامي خارجي يؤكد أن المجموعة قد يكون لها خيار (بمطلق حريتها) إجراء مقاصة حصلت المجموعة على رأي قانوني 
تجارية للمبلغ المستلم مقدماً مع المبلغ المستحق على أساس المثل بالمثل. استعرض مجلس الإدارة وضع الإجراءات القانونية والرأي 

(بمطلق حريتها) وسوف تختار على أسس تجارية مقاصة المبلغ الدائن القانوني أعلاه وخلص إلى أن المجموعة سوف تمارس خيارها 
مقابل المبلغ المدين وذلك كون الأطراف المعنية مؤهلة لمقاصة المثل بالمثل. وعليه قامت المجموعة بمقاصة المبلغ المستلم مقدماً من 

  زميلة.الشركة ذات الغرض الخاص للشركة الزميلة مقابل المبلغ المستحق من الشركة ال
   



 

 ٦٢

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  الأدوات المالية   ٣٠
  

تشتمل الموجودات المالية للمجموعة على الاستثمارات في الأوراق المالية والمبالغ المستحقة من أطراف ذات علاقة وموجودات عقود 
إعادة التأمين والذمم المدينة التجارية والأخرى والنقد في الصندوق ولدى البنك. في حين تشتمل المطلوبات المالية للمجموعة على 

ق الدفع والمبالغ المستحقة إلى أطراف ذات علاقة ومطلوبات عقود التأمين والذمم الدائنة التجارية والأخرى القروض لأجل وأورا
يوضح الجدول المبين أدناه تصنيف المجموعة لكل فئة من فئات الموجودات والمطلوبات المالية وقيمها العادلة والقروض قصيرة الأجل. 

 للفترة الحالية وفترة المقارنة:
  

  

مصنفة بالقيمة ال
العادلة من خلال 

 الأرباح أو الخسائر

المصنفة بالقيمة 
العادلة من خلال 

الإيرادات الشاملة 
  الأخرى

أخرى بالتكلفة 
  القيمة العادلة  القيمة الدفترية  المطفأة

  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  
٢٠١٨            

            الموجودات المالية
  ١٨٧٫١٧٨  ١٨٧٫١٧٨  -  ٦٧٫٢١١  ١١٩٫٩٦٧  في الأوراق المالية اتالاستثمار

  ٩١٫٢٩٩  ٩١٫٢٩٩  ٩١٫٢٩٩  -  -  المستحق من أطراف ذات علاقة
  ١١٥٫٠٢٧  ١١٥٫٠٢٧  ١١٥٫٠٢٧  -  -  موجودات عقود إعادة التأمين

  ٨٨١٫٥٧٢  ٨٨١٫٥٧٢  ٨٨١٫٥٧٢  -  -  الذمم المدينة التجارية والأخرى 
  ٢٦٢٫٢٧١  ٢٦٢٫٢٧١  ٢٦٢٫٢٧١  -  -  البنوكالنقد لدى 

  --------------  ------------  ----------------  ----------------  ----------------  
  ١٫٥٣٧٫٣٤٧  ١٫٥٣٧٫٣٤٧  ١٫٣٥٠٫١٦٩  ٦٧٫٢١١  ١١٩٫٩٦٧  
  ========  =======  =========  =========  =========  

            المطلوبات المالية
  ٢٫٣٩٨٫٣٢٠  ٢٫٣٩٨٫٣٢٠  ٢٫٣٩٨٫٣٢٠  -  -  القروض

  ٣٨١٫٣٤٤  ٣٨١٫٣٤٤  ٣٨١٫٣٤٤  -  -  المستحق إلى أطراف ذات علاقة
  ٢٩٥٫٢٧٦  ٢٩٥٫٢٧٦  ٢٩٥٫٢٧٦  -  -  مطلوبات عقود التأمين

  ١٫٤٥٧٫٢٨٣  ١٫٤٥٧٫٢٨٣  ١٫٤٥٧٫٢٨٣  -  -  الذمم الدائنة التجارية والأخرى
  ---------  ---------  ----------------  ----------------  ----------------  
  -  -  ٤٫٥٣٢٫٢٢٣  ٤٫٥٣٢٫٢٢٣  ٤٫٥٣٢٫٢٢٣  
  =====  =====  =========  =========  =========  

  

  

المصنفة بالقيمة 
العادلة من خلال 

 الأرباح أو الخسائر

المصنفة بالقيمة 
العادلة من خلال 

الإيرادات الشاملة 
  الأخرى

أخرى بالتكلفة 
  القيمة العادلة  القيمة الدفترية  المطفأة

  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  
٢٠١٧            

            الموجودات المالية
  ٢٠١٫٩٦٢  ٢٠١٫٩٦٢  -  ٧٢٫٣٧٠  ١٢٩٫٥٩٢  في الأوراق المالية اتالاستثمار

  ١٣٤٫١٠١  ١٣٤٫١٠١  ١٣٤٫١٠١  -  -  المستحق من أطراف ذات علاقة
  ٢١٣٫٤٩٦  ٢١٣٫٤٩٦  ٢١٣٫٤٩٦  -  -  موجودات عقود إعادة التأمين

  ٩٦٤٫٩١٥  ٩٦٤٫٩١٥  ٩٦٤٫٩١٥  -  -  الذمم المدينة التجارية والأخرى 
  ٣٠١٫٠٨٢  ٣٠١٫٠٨٢  ٣٠١٫٠٨٢  -  -  البنوكالنقد لدى 

  --------------  ------------  ----------------  ----------------  ----------------  
  ١٫٨١٥٫٥٥٦  ١٫٨١٥٫٥٥٦  ١٫٦١٣٫٥٩٤  ٧٢٫٣٧٠  ١٢٩٫٥٩٢  
  ========  =======  =========  =========  =========  

            المطلوبات المالية
  ٢٫٤١٩٫٣٦٣  ٢٫٤١٩٫٣٦٣  ٢٫٤١٩٫٣٦٣  -  -  القروض

  ٣٦٧٫٠٠٠  ٣٦٧٫٠٠٠  ٣٦٧٫٠٠٠  -  -  المستحق إلى أطراف ذات علاقة
  ٣٨٠٫١٣١  ٣٨٠٫١٣١  ٣٨٠٫١٣١  -  -  مطلوبات عقود التأمين

  ١٫٤٣٧٫١٩٤  ١٫٤٣٧٫١٩٤  ١٫٤٣٧٫١٩٤  -  -  الذمم الدائنة التجارية والأخرى
  ---------  ---------  ----------------  ----------------  ----------------  
  -  -  ٤٫٦٠٣٫٦٨٨  ٤٫٦٠٣٫٦٨٨  ٤٫٦٠٣٫٦٨٨  
  =====  =====  =========  =========  =========  



٦٣

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة

  (تابع)إيضاحات 

  الأدوات المالية (تابع)  ٣٠
  مخاطر الائتمان

  التعرض لمخاطر الائتمان
  تمثل القيمة الدفترية للموجودات المالية أقصى تعرض لمخاطر الائتمان. فيما يلي أقصى تعرض لمخاطر الائتمان في تاريخ التقرير:

٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم

  ٩١٦٫٤١٥  ٨٣٣٫٠٠٠  (باستثناء المصروفات المدفوعة مقدماً والمبالغ المدفوعة مقدماً)الذمم المدينة التجارية والأخرى 
  ١٣٤٫١٠١  ٩١٫٢٩٩  المستحق من أطراف ذات علاقة

  ٢١٣٫٤٩٦  ١١٥٫٠٢٧  موجودات عقود إعادة التأمين
  ٣٠١٫٠٨٢  ٢٦٢٫٢٧١  النقد لدى البنوك

--------------  --------------  
١٫٥٦٥٫٠٩٤  ١٫٣٠١٫٥٩٧  
========  ========  

  :قيمة الذمم المدينة التجارية خلال السنةفيما يلي الحركة في مخصص انخفاض 
٢٠١٧  ٢٠١٨  

  ألف درهم  ألف درهم

  ١٢٠٫٣٦٠  ١٠٧٫٦٩١  يناير ١ في
  ٣٫٣٢٧  ٣٥٫٨٧٢مرصودة خلال السنة انخفاض القيمة المخصصات 

  )٤٫٩٢٧(  )١٥٫٠٧٠(  عكس مخصص انخفاض القيمة
  )١١٫٠٧٠(-  استبعاد شركة تابعة 

-----------  -----------  
١٠٧٫٦٩١  ١٢٨٫٤٩٣  ديسمبر ٣١في 

 ====== ======
ترى إدارة المجموعة ضرورة لرصد مخصص إضافي  لا التاريخية ومراجعة أرصدة الذمم المدينة التجارية، التعثربناءً على معدلات 

  مقابل الذمم المدينة التجارية القائمة.

  مخاطر السيولة
  فيما يلي الاستحقاقات التعاقدية للمطلوبات المالية للمجموعة في تاريخ التقرير:

  التدفقات النقدية
  أكثر من سنة  أقل من سنة  التعاقدية  الدفتريةالقيمة 

  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  ٢٠١٨
  المطلوبات المالية

-٢٫٥٢٥٫٢٣٣  ٢٫٥٢٥٫٢٣٣  ٢٫٣٩٨٫٣٢٠  القروض المصرفية
-٤٠٦٫٥٠٠  ٤٠٦٫٥٠٠  ٣٨١٫٣٤٤  المستحق لأطراف ذات علاقة

-  ١٫٤٤٦٫٣١٠  ١٫٤٤٦٫٣١٠  ١٫٤٥٧٫٢٨٤  الذمم الدائنة التجارية والأخرى
-------------- --------------  --------------  --------------  
٤٫٣٧٨٫٠٤٣  ٤٫٣٧٨٫٠٤٣  ٤٫٢٣٦٫٩٤٨  -
========  ========  ========  ========  

٢٠١٧  
  المطلوبات المالية

  ٢٫٢٢٩٫٣٥٣  ٤٢٨٫٩٥٤  ٢٫٦٥٨٫٣٠٧  ٢٫٤١٩٫٣٦٣  القروض المصرفية
-٣٩٠٫١٨٩  ٣٩٠٫١٨٩  ٣٦٧٫٠٠٠  لأطراف ذات علاقةالمستحق 

-١٫٤٦٥٫٦٣١  ١٫٤٦٥٫٦٣١  ١٫٤٣٧٫١٩٤  الذمم الدائنة التجارية والأخرى
-------------- --------------  -------------- --------------  
٢٫٢٢٩٫٣٥٣  ٢٫٢٨٤٫٧٧٤  ٤٫٥١٤٫١٢٧  ٤٫٢٢٣٫٥٥٧  

========  ========  ========  ========  

خسائر انخفاض القيمة  
تستخدم الشركة مصفوفة المخصص لقياس خسائر الائتمان المتوقعة من الذمم المدينة التجارية المستحقة من العملاء.  



 

 ٦٤

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  الأدوات المالية (تابع)    ٣٠
  

  مخاطر أسعار الفائدة
  

  .ة والقروض المصرفيةيتعلق تعرض المجموعة لمخاطر أسعار الفائدة بالودائع لدى البنوك والمبالغ المستحقة لطرف ذي علاق
  

  الفائدة للأدوات المالية التي تخضع لفائدة لدى المجموعة كما في تاريخ التقرير:فيما يلي بيان أسعار 
    
  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  

      الأدوات ذات سعر الفائدة المتغير
  ٢٣٥٫٦٣٠  ٢١٧٫٢٧١  الموجودات المالية 
  )٢٫٤١٩٫٣٦٣(  )٢٫٣٩٨٫٣٢٠(  المطلوبات المالية

  ----------------  ----------------  
  )٢٫١٨٣٫٧٣٣(  )٢٫١٨١٫٠٤٩(  
  =========  =========  
  

  تحليل حساسية التدفقات النقدية للأدوات ذات أسعار الفائدة المتغيرة
  

في أسعار الفائدة بتاريخ التقرير كان ليؤدي إلى زيادة/ (نقص) حقوق الملكية بالمبالغ المبينة أدناه. يفترض هذا  ٪١بنسبة إن التغير 
  .٢٠١٧التحليل ثبات كافة المتغيرات الأخرى. يتم إجراء هذا التحليل على نفس الأساس المتبع في عام 

  
  حقوق الملكية               
  نقص   زيادة   
  درهم ألف  ألف درهم  

      ٢٠١٨ديسمبر  ٣١في 
  ٢١٫٨١٠  )٢١٫٨١٠(  الأدوات ذات سعر الفائدة المتغير

  ======  =====  
      ٢٠١٧ديسمبر  ٣١في 

  ٢١٫٨٣٧  )٢١٫٨٣٧(  الأدوات ذات سعر الفائدة المتغير
  ======  =====  

  
  مخاطر أسعار الأسهم

  
المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر وكذلك الاستثمارات يتعلق تعرض المجموعة لمخاطر أسعار الأسهم باستثماراتها 
  المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى.

  
  فيما يلي بيان أسعار الأسهم للأدوات المالية التي تخضع لفائدة لدى المجموعة كما في تاريخ التقرير:

    
  ٢٠١٧  ٢٠١٨  
  ألف درهم  ألف درهم  
      

  ١٢٩٫٥٩٢  ١١٩٫٩٦٧  استثمارات مُقاسة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
  ٧٢٫٣٧٠  ٦٧٫٢١١  استثمارات مُقاسة بالقيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى

  -----------  -----------  
  ٢٠١٫٩٦٢  ١٨٧٫١٧٨  
  ======  ======  

  
   



 

 ٦٥

  العامة ش.م.ع وشركاتها التابعةالشركة الخليجية للاستثمارات 
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  الأدوات المالية (تابع)    ٣٠
  

  تحليل حساسية التدفقات النقدية لأدوات حقوق الملكية
  

في أسعار الأسهم بتاريخ التقرير كان ليؤدي إلى زيادة/ (نقص) حقوق الملكية بالمبالغ المبينة أدناه. يفترض هذا  ٪١بنسبة إن التغير 
  .٢٠١٧التحليل ثبات كافة المتغيرات الأخرى. يتم إجراء هذا التحليل على نفس الأساس المتبع في عام 

  
  حقوق الملكية               
  نقص  زيادة  
  ألف درهم  ألف درهم  

      ٢٠١٨ديسمبر  ٣١في 
 )١٫٨٧٢(  ١٫٨٧٢  أدوات حقوق الملكية 

  =====  ======  
      ٢٠١٧ديسمبر  ٣١في 

  )٢٫٠٢٠(  ٢٫٠٢٠  أدوات حقوق الملكية 
  =====  ======  

  
  النظام المتدرج للقيمة العادلة 

  
أدناه  نإن كافة الأدوات المالية التي يتم الاعتراف بقيمتها العادلة أو الإفصاح عنها يتم تصنيفها ضمن النظام المتدرج للقيمة العادلة المبي

  استناداً إلى المدخلات الجوهرية الأقل أهمية بالنسبة لعملية القيمة العادلة بأكملها: 
  

  في أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مطابقة.: الأسعار المدرجة (غير معدلة) ١المستوى 
وهي عبارة عن معطيات ملحوظة لموجودات أو مطلوبات، سواء  ١مدخلات بخلاف الأسعار المدرجة ضمن المستوى   :٢المستوى 

  بشكل مباشر (كالأسعار) أو بشكل غير مباشر (مشتقة من الأسعار). 
  كزة على معطيات السوق الملحوظة (معطيات غير ملحوظة).: مدخلات لموجودات أو مطلوبات، غير مرت٣المستوى 

  
يما ففيما يتعلق بالأدوات المالية التي يتم الاعتراف بها بالقيمة العادلة بصورة متكررة، تقوم المجموعة بتحديد ما إذا كان هناك تحويلات 

المدخلات الجوهرية الأقل أهمية بالنسبة لعملية القيمة بين المستويات في النظام المتدرج من خلال إعادة تقييم التصنيف (استناداً إلى 
  العادلة بأكملها) في نهاية فترة كل تقرير.

  
  ٣المستوى   ٢المستوى   ١المستوى   
  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  

٢٠١٨        
        الموجودات المالية

        الاستثمارات المُقاسة بالقيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى
  -  -  ٦٣٫٢٢١  استثمارات أسهم مدرجة 

  ٣٫٩٩٠  -  -  استثمارات أسهم غير مدرجة
  ---------  -------  --------  
  ٣٫٩٩٠  -  ٦٣٫٢٢١  
  =====  ====  ====  

        الاستثمارات المُقاسة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
  -  -  ٥٠٫٣٠٦  استثمارات أسهم مدرجة 

  ٦٩٫٦٦١  -  -  غير مدرجةاستثمارات أسهم 
  ---------  -------  ---------  
  ٦٩٫٦٦١  -  ٥٠٫٣٠٦  
  =====  ====  =====  

   



 

 ٦٦

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  الأدوات المالية (تابع)    ٣٠
  

  النظام المتدرج للقيمة العادلة (تابع)
  

  ٣المستوى   ٢المستوى   ١المستوى  
  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  

٢٠١٧        
        الموجودات المالية

        الاستثمارات المُقاسة بالقيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى
  -  -  ٦٥٫٣٥٧  استثمارات أسهم مدرجة 

  ٧٫٠١٣  -  -  استثمارات أسهم غير مدرجة
  ---------  -------  --------  
  ٧٫٠١٣  -  ٦٥٫٣٥٧  
  =====  ====  ====  

        الاستثمارات المُقاسة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
  -  -  ٦٥٫٢٠٧  استثمارات أسهم مدرجة 

  ٦٤٫٣٨٥  -  -  استثمارات أسهم غير مدرجة
  -  -  ١٫٦٩٣  موجودات محتفظ بها للبيع

  ---------  -------  ---------  
  ٦٤٫٣٨٥  -  ٦٦٫٩٠٠  
  =====  ====  =====  

لقياسات القيمة العادلة، ولم تكن هناك أي تحويلات إلى أو  ٢والمستوى  ١خلال السنة الحالية، لم تكن هناك أي تحويلات بين المستوى 
  لقياسات القيمة العادلة.  ٣من المستوى 

  
مؤهلة ومستقلة ولديها خبرة في أعمال تقييم تم تحديد القيمة العادلة لاستثمارات الأسهم غير المدرجة من قبل شركة تقييم خارجية 

  استثمارات الأسهم.
  

  الأحكام المحاسبية الهامة وعدم اليقين  ٣١
  

حول هذه البيانات المالية الموحدة، يتعين على الإدارة وضع الأحكام  ٣عند تطبيق السياسات المحاسبية للمجموعة والمبينة في الإيضاح 
م الدفترية للموجودات والمطلوبات التي لا تكون متاحة بسهولة من المصادر الأخرى. ترتكز التقديرات والتقديرات والافتراضات حول القي

  والافتراضات التابعة لها على الخبرات السابقة والعوامل الأخرى التي تعُتبر ذات صلة. قد تختلف النتائج الفعلية عن تلك التقديرات.
  

عة لها بصورة مستمرة. يتم الاعتراف بالتعديلات على التقديرات المحاسبية اعتباراً من تاريخ تتم مراجعة التقديرات والافتراضات التاب
  تعديلها فصاعداً.

  
تم أدناه بيان الأحكام والتقديرات الهامة التي قامت الإدارة بوضعها، التي تنطوي على مخاطر هامة يترتب عليها تعديلات مادية على 

  والمطلوبات خلال السنة المالية التالية:القيم الدفترية للموجودات 
  

  الأحكام الهامة في تطبيق السياسات المحاسبية
  

  تصنيف الاستثمارات
  

ن معند الاستحواذ على موجودات مالية، تقرر الإدارة إذا كان يلزم قياس هذه الموجودات لاحقاً إما بالتكلفة المطفأة أو بالقيمة العادلة 
أو بالقيمة العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى. يرتكز هذا التصنيف على أساس أهداف الأعمال وسمات خلال الأرباح أو الخسائر 

  التدفقات النقدية للاستثمار المعني.
 

 مبدأ الاستمرارية
  

باراً الاثنا عشر شهراً اعت قامت إدارة المجموعة بإجراء تقييم لقدرة المجموعة على الاستمرار وفقاً لمبدأ الاستمرارية، والذي يغطي فترة
من تاريخ التقرير، بناءً على بعض الأحداث والظروف المحددة التي قد تثير، بصورة فردية أو جماعية، شكوك جوهرية حول قدرة 

  المجموعة على الاستمرار وفقاً لمبدأ الاستمرارية. 
  

تدفقات النقدية لفترة الاثنا عشر شهراً اعتباراً من تاريخ التقرير قامت إدارة المجموعة بإعداد خطتها المستقبلية للأعمال وتقديراتها لل
بشكل متحفظ. بناءً على هذه التوقعات، ترى إدارة المجموعة أن المجموعة سوف تكون قادرة على مواصلة عملياتها خلال فترة الاثنا 

انات المالية الموحدة مناسب. سوف تتم إعادة تقييم مدى عشر شهراً التالية وأن افتراض مبدأ الاستمرارية المستخدم عند إعداد هذه البي
  ملاءمة افتراض مبدأ الاستمرارية خلال السنة التالية.         



 

 ٦٧

 الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  الأحكام المحاسبية الهامة وعدم اليقين (تابع)  ٣١
  

  تطبيق السياسات المحاسبية (تابع)الأحكام الهامة في 
  

  تصنيف الممتلكات
  

في إطار عملية تصنيف الممتلكات، قامت الإدارة بوضع عدة أحكام. حيث تلزم هذه الأحكام لتحديد ما إذا كانت الممتلكات مؤهلة كعقارات 
المجموعة بوضع معايير لتتمكن من تطبيق هذه استثمارية، ممتلكات وآلات ومعدات و/ أو ممتلكات محتفظ بها للتطوير والبيع. تقوم 

. عالأحكام بصورة متسقة وفقاً لتعريفات العقارات الاستثمارية والممتلكات والآلات والمعدات والعقارات المحتفظ بها للتطوير وإعادة البي
 الصلة الخاصة بتصنيف الممتلكات أخذت الإدارة في الاعتبار، عند وضع الأحكام الخاصة بها، المعايير التفصيلية والتوجيهات ذات

، وبصورة خاصة، الاستخدام المزمع للممتلكات المحدد من قبل ٤٠و ١٦و ٢والمنصوص عليها في المعايير المحاسبية الدولية رقم 
ن نهاية نة مالإدارة. يتم تجميع العقارات المحتفظ بها للتطوير والبيع ضمن الموجودات المتداولة، إذ تنوي الإدارة بيعها في غضون س

  تاريخ التقرير.
  

  مصادر التقييم الرئيسية
  

 ،فيما يلي الافتراضات الرئيسية المتعلقة بالمصادر الرئيسية المستقبلية والأخرى حول حالات عدم اليقين في التقديرات في تاريخ التقرير
  لمطلوبات خلال السنة المالية التالية.والتي تتضمن مخاطر هامة من إجراء تعديلات مادية على القيم الدفترية للموجودات وا

  
  القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية

  

اصيل، فيتم تحديد القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية من قبل خبراء تقييم عقارات مستقلين باستخدام أساليب تقييم معترف بها. لمزيد من الت
  .٦راجع الإيضاح 

  
  تراضات التي تنطوي على عدم اليقين وقد تختلف بصورة مادية عن النتائج الفعلية.ترتكز هذه التقديرات على بعض الاف

  
  الأعمار الإنتاجية للممتلكات والآلات والمعدات

  

تقوم إدارة المجموعة بتحديد الأعمار الإنتاجية المقدرة وتكلفة الاستهلاك ذات الصلة للممتلكات والآلات والمعدات الخاصة بها بصورة 
  .٢٠١٨ديسمبر  ٣١ت المجموعة بمراجعة القيم المتبقية والأعمار الإنتاجية للممتلكات والآلات والمعدات كما في سنوية. قام

  
  تقييم استثمارات الأسهم غير المدرجة 

  

قيمة العادلة اليرتكز تقييم استثمارات الأسهم غير المدرجة على معاملات تم إجراؤها حديثاً في السوق وفقاً لشروط السوق الاعتيادية، أو   
 لأدوات أخرى مماثلة بشكل جوهري، أو التدفقات النقدية المتوقعة المخصومة بالمعدلات الحالية لأدوات مماثلة أو نماذج التقييم الأخرى.

يل هذه جفي حالة عدم وجود سوق نشط لهذه الاستثمارات أو أي معاملات حديثة أخرى قد توفر دليلا على القيمة العادلة الحالية، يتم تس
ً خسائر انخفاض القيمة المعترف بها، إن وجدت. ترى الإدارة أن القيم الدفترية لاستثمارات الأسهم غير  الاستثمارات بالتكلفة ناقصا

حول هذه البيانات  ٣٠المدرجة لا تختلف اختلافاً جوهرياً عن قيمها العادلة. يتم بيان أساليب التقييم والمعطيات الرئيسية في الإيضاح 
  المالية الموحدة.

  

  انخفاض قيمة الاستثمارات في الشركات الزميلة
  

تقوم الإدارة بصورة منتظمة بمراجعة استثماراتها في الشركات الزميلة لتحديد ما إذا كان هناك مؤشرات على تعرضها لانخفاض القيمة. 
مر القيمة، يتعين على الإدارة تقييم مدى ربحية الشركة المستثلتحديد ما إذا كانت الاستثمارات في الشركات الزميلة قد تعرضت لانخفاض 

اف ربها ومستوى السيولة والملاءة المالية والقدرة على تحقيق تدفقات نقدية تشغيلية من تاريخ الاستحواذ حتى المستقبل المنظور. يتم الاعت
ر كمصروفات ضمن الأرباح أو الخسائر. ترى الإدارة عدم وجود بالفرق بين القيمة المقدرة القابلة للاسترداد والقيمة الدفترية للاستثما

  ضرورة لرصد مخصص لانخفاض قيمة استثماراتها في الشركات الزميلة أكثر من المبالغ المرصودة بالفعل.
  

  المبالغ المستحقة من أطراف ذات علاقة) بما في ذلك( انخفاض قيمة الذمم المدينة التجارية والأخرى
  

بة منسولمجموعة دى امخاطر الائتمان ل إنالمدينة لتقييم انخفاض القيمة على الأقل على أساس سنوي.  ذممهابمراجعة  تقوم المجموعة
وري لتحديد ما إذا كان من الضرإلى الذمم المدينة التجارية والمبالغ المستحقة من أطراف ذات علاقة والرصيد المصرفي. بصورة رئيسية 

كان هناك أي بيانات ملحوظة تشير  بوضع أحكام فيما إذاالمجموعة ضمن الأرباح أو الخسائر، تقوم بخسائر انخفاض القيمة  الاعتراف
ً ، يتم تحديد مخصص انخفاض القيمة وفقوعليهفي التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة.  يمكن قياسهإلى وجود انخفاض  خسائر لنموذج " ا

، لمتوقعةخسائر الائتمان ا حول كيفية تأثير التغييرات في العوامل الاقتصادية على طلب هذا الأمر أحكام جوهريةيتالمتوقعة".  الائتمان
  المرجح. الاحتمالالتي يتم تحديدها على أساس 

  
  
  



 

 ٦٨

  
  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة

  
  (تابع)إيضاحات 

  
  وعدم اليقين (تابع)الأحكام المحاسبية الهامة   ٣١

  
  مصادر التقييم الرئيسية (تابع)

  
  انخفاض قيمة الممتلكات المحتفظ بها للتطوير والبيع

  
تقوم إدارة المجموعة بمراجعة الممتلكات المحتفظ بها للتطوير والبيع لتقييم انخفاض القيمة، إذا كان هناك مؤشر على حدوث انخفاض 

  في القيمة.
  

لتحديد مدى ضرورة الاعتراف بخسائر انخفاض القيمة ضمن بيان الدخل الموحد والإيرادات الشاملة الأخرى الموحد، تقوم الإدارة بتقييم 
ا كانت ذأسعار البيع الحالية للوحدات العقارية والتكاليف المتوقعة لإنجاز هذه الوحدات العقارية التي لم يتم بيعها بعد في تاريخ التقرير. إ

أسعار البيع الحالية أقل من التكاليف المتوقعة لإنجاز هذه الوحدات، يتم الاعتراف بمخصص انخفاض القيمة عندما يكون هناك حدث أو 
  حالة خسارة لتخفيض تكلفة الممتلكات المحتفظ بها للتطوير والبيع إلى صافي قيمتها القابلة للتحقيق. 

  

  تصنيف عقود التأمين
  

  قود تأمين عندما يتم بموجبها تحويل مخاطر التأمين الهامة من حامل عقد التأمين إلى المجموعة. يتم تصنيف العقود كع
  

هناك عدد من العقود التي تم بيعها والتي تقوم المجموعة بموجبها بوضع أحكام حول مستوى مخاطر التأمين التي تم تحويلها. يتم تقييم 
ر إمكانية وجود سيناريوهات ذات طبيعة تجارية تكون الشركة ملتزمة فيها بدفع تعويضات مستوى مخاطر التأمين من خلال الأخذ بالاعتبا

 إضافية هامة. تتمثل هذه التعويضات في تلك التي تزيد عن المبالغ مستحقة الدفع فيما لو لم يقع الحدث المؤمن عليه. تتضمن هذه المبالغ
  من فقدان القدرة على فرض رسوم على حامل العقد مقابل الخدمات المستقبلية.   الإضافية مطلوبات التعويضات وتكاليف التقييم ولا تتض

  
  مخصص المطالبات قيد التسوية سواء تم الإبلاغ عنها أو لم يتم  

  
 ديتطلب من الإدارة وضع أحكام هامة عند تقدير المبالغ المستحقة إلى حاملي عقود التأمين والناتجة عن المطالبات المقدمة بموجب عقو

التأمين. ترتكز هذه التقديرات بالضرورة على افتراضات هامة حول العديد من العوامل التي تنطوي على درجات مختلفة، قد تكون هامة، 
   من الأحكام وعدم اليقين، وقد تختلف النتائج الفعلية عن تقديرات الإدارة مما قد يترتب عليه تغيرات مستقبلية في المطلوبات المقدرة. 

  
محددة، يجب وضع تقديرات للتكلفة النهائية المتوقعة للمطالبات التي تم الإبلاغ عنها في تاريخ بيان المركز المالي الموحد  بصورة

خاصة لولإجمالي التكلفة المتوقعة للمطالبات المتكبدة التي لم يتم الإبلاغ عنها في تاريخ بيان المركز المالي الموحد. يتم وضع التقديرات ا
النهائية المتوقعة للمطالبات المتكبدة ولم يتم الإبلاغ عنها في تاريخ التقرير باستخدام مجموعة من الأساليب القياسية لتوقع بالتكلفة 

المطالبات الاكتوارية، وذلك استناداً إلى البيانات التجريبية والافتراضات الحالية التي قد تتضمن هامش انحراف عكسي، وقد تم بيانها 
  . ١٤في الإيضاح 

  
 ريتم بصورة فردية تقدير المطالبات التي تتطلب أحكام قضائية أو قرارات تحكيم. عادةً يقوم خبير مستقل في تسوية مطالبات التأمين بتقدي

التعويضات المتعلقة بالممتلكات. تقوم الإدارة بصورة منتظمة بمراجعة مخصصاتها المتعلقة بالمطالبات المتكبدة والمطالبات المتكبدة 
  م يتم الإبلاغ عنها.  التي ل

 
  اختبار كفاية المطلوبات

 
يتم بتاريخ بيان المركز المالي الموحد إجراء اختبار مدى كفاية المطلوبات لضمان كفاية مطلوبات عقد التأمين. تستخدم المجموعة أفضل 

دات التي وكذلك الإيرادات الاستثمارية من الموجوتقديرات التدفقات النقدية التعاقدية المستقبلية وتسوية المطالبات والمصروفات الإدارية 
 تدعم هذه المطلوبات عند تقييم مدى كفاية المطلوبات. يتم على الفور تحميل أي عجز على بيان الأرباح أو الخسائر الموحد.

  
  انخفاض قيمة الشهرة التجارية  

  
أخرى عند وجود مؤشرات على انخفاض القيمة. يتطلب  تخضع الشهرة التجارية لاختبار انخفاض القيمة بصورة سنوية أو في أحيان

احتساب انخفاض القيمة استخدام التقديرات الموضوعة لهذا الشأن. قامت الإدارة بإجراء اختبار انخفاض القيمة خلال السنة بناء على 
قدية المستقبلية المتوقعة من هذه المركز المالي والأداء المالي وخطط التوسع في أعمال الشركات، وخلصت إلى أن تلك التدفقات الن

  الشركات التابعة ستكون كافية، وبالتالي ليس هناك ضرورة لرصد مخصص لانخفاض القيمة.



 

 ٦٩

  الشركة الخليجية للاستثمارات العامة ش.م.ع وشركاتها التابعة
  

  (تابع)إيضاحات 
  

  الأحكام المحاسبية الهامة وعدم اليقين (تابع)  ٣١
  

  (تابع) مصادر التقييم الرئيسية
  

  المخزون
  

يتم قياس المخزون بالتكلفة أو صافي القيمة القابلة للتحقيق، أيهما أقل. يتم، على مستوى مجموعة من المنتجات، إجراء تعديلات لتخفيض 
ضت لانخفاض تي تعرتكلفة المخزون إلى قيمته القابلة للتحقيق، إذا لزم الأمر، وذلك فيما يتعلق بالزيادة المقدرة أو التقادم أو الأرصدة ال

القيمة. تتضمن العوامل التي تؤثر على هذه التعديلات التغيرات في حجم الطلب وأسعار المنتج والتلف المادي والأمور الأخرى المتعلقة 
  بالجودة.

  
  السيطرة القائمة –التوحيد 

  
التقارير المالية، قامت المجموعة بتقييم كافة شركاتها من المعايير الدولية لإعداد  ١٠كجزء من نموذج السيطرة الجديد للمعيار رقم 

المستثمر بها لتحديد ما إذا كانت لديها نفوذ على الشركة المستثمر بها أو أنها معرضة إلى، أو لديها حقوق في، عائدات متغيرة من 
سيطرة، تم وضع أحكام حول علاقة المجموعة ارتباطها مع الشركة المُستثمر بها ومدى قدرتها على التأثير في تلك العائدات. لتحديد ال

  بالشركات المستثمر بها، وبناءً على هذه العلاقة تم التوصل إلى الاستنتاجات.
  

  عن النتائج الفعلية. بشكل ماديعدم اليقين وقد تختلف على  تنطوي ، وهيذه التقديرات إلى بعض الافتراضاتتستند ه
  

  التقارير حول القطاعات  ٣٢
  

 مجلس الإدارة بمراجعة تقارير الإدارة الداخلية والتي يتم إعدادها وفقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، وفقاً للقطاعاتيقوم أعضاء 
  المختلفة التي تعمل بها المجموعة. فيما يلي قطاعات الأعمال الأساسية لدى المجموعة:

  
  العمليات  القطاعات الصادر بشأنها تقارير

تتضمن تصنيع وبيع النفط وزيوت التشحيم والشحم والبيوت الجاهزة والخرسانة والنجارة   التصنيع 
  والمطاعم والأفران والمطابخ وأنظمة التكييف المركزي.

    
  تتضمن الاستثمارات في الممتلكات العقارية وسندات الملكية.   الاستثمارات

     
أعمال التأمين والعديد من الخدمات الأخرى بما في ذلك  تتضمن الخدمات والعمليات الأخرى  خدمات وأخرى

  خدمات الضيافة.
  

تم أدناه بيان المعلومات المتعلقة بعمليات كل قطاع على حدة. يتم قياس الأداء بناءً على أرباح القطاع حيث ترى الإدارة أن الربح هو 
بالمنشآت الأخرى التي تعمل في تلك المجالات. هناك معاملات منتظمة بين القطاعات أهم عامل لتقييم نتائج بعض القطاعات مقارنةً 

ويتم تسعير هذه المعاملات وفقاً لشروط يتم الاتفاق عليها بصورة متبادلة بين القطاعات. 



 

 
٧٠

عة
تاب

 ال
تها

ركا
وش

ع 
.م.

ش
مة 

لعا
ت ا

ارا
تثم

لاس
ة ل

جي
خلي

 ال
كة

شر
ال

  
  

ت 
حا

ضا
إي

ع)
تاب

)
  

  ٣٢
 

 
ل 

حو
ير 

قار
الت

ع)
تاب

ت (
عا

طا
الق

  
    

يع
صن

الت
  

ات
مار

ستث
الا

  
   

   
رى

لأخ
 وا

ات
دم

لخ
ا

  
   

  
   

صة 
ص

مخ
ير 

غ
  

لي
جما

الإ
  

  
٢٠

١٨
  

٢٠
١٧

  
٢٠

١٨
  

٢٠
١٧

  
٢٠

١٨
  

٢٠
١٧

  
٢٠

١٨
  

٢٠
١٧

  
٢٠

١٨
  

٢٠
١٧

  
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
ت 

ودا
وج

م
اع

قط
ال

  
٢٨

٢٫
٥٥

٢
  

٣٠
٦٫

٣٤
٧

  
٤٫

١٥
٢٫

٣٨
٤

  
٤٫

٣٠
١٫

٢٥
٤

  
٤١

٥٫
٢١

٦
  

٥٤
٧٫

٥٢
٩

  
٣٥

٥٫
٣٦

٣
  

٤٣
٧٫

٤١
٩

  
٥٫

٢٠
٥٫

٥١
٥

  
٥٫

٥٩
٢٫

٥٤
٩

  
اع

قط
 ال

ت
وبا

طل
م

  
٣٢

٨٫
٧٤

٩
  

٣٢
٣٫

٩٥
٨

  
٣٫

٣٤
٧٫

٤٠
١

  
٣٫

٢٩
٩٫

٦٥
٦

  
٤٥

٢٫
٧٠

١
  

٥٨
٣٫

٨٢
٦

  
٤٣

٧٫
٤٩

٤
  

٤٣
٣٫

٤٧
٠

  
٤٫

٥٦
٦٫

٣٤
٥

  
٤٫

٦٤
٠٫

٩١
٠

  
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
==

  
==

==
==

==
  

==
==

==
=

  
==

==
==

=
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
==

  
==

==
==

==
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
ت

ادا
ير

الإ
  

٥٤
٫٦

٥٤
  

٨٩
٫٩

٨٧
  

١٠
٥٫

٢٤
١

  
٢٩

٫٩
٤٨

  
٤٠

٠٫
٢٠

٢
  

٤٧
١٫

٥٢
٦

  
-  

-  
٥٦

٠٫
٠٩

٧
  

٥٩
١٫

٤٦
١

  
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
اع

قط
 لل

لية
شغي

 الت
ت

ليا
عم

 ال
ئج

نتا
  

٢٢
٫٣

١٠
  

)
١٦

٫١
٣٦

(  
)

١٠
٨٫

٩٩
٥

(  
)

٩٦
٫٤

٦٥
(  

٦٧  
٤٦

٫٦
٦٣

  
-  

-  
)

٨٦
٫٦

١٨
(  

)
٦٥

٫٩
٣٨

(  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

يل
مو

 الت
ت

ادا
ير

إ
  

-  
-  

٦٫
٣٩

٠
  

٧٫
٨٦

٠
  

-  
-  

-  
-  

٦٫
٣٩

٠
  

٧٫
٨٦

٠
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
يل

مو
 الت

ف
الي

تك
  

)
١٣

٫٤
٠١

(  
)

١٣
٫٦

٠٨
(  

)
١٥

٥٫
٩٧

٩
(  

)
١٤

٧٫
٢٢

٥
(  

)
٥٫

٢٣
٣

(  
)

٧٫
٣٢

٣
(  

-  
-  

)
١٧

٤٫
٦١

٣
(  

)
١٦

٨٫
١٥

٦
(  

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

 
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
==

==
=

  
==

==
=

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
سنة

 ال
اح

رب
/ أ

ر)
سائ

(خ
  

٨٫
٩٠

٩
  

)
٢٩

٫٧
٤٤

(  
)

٢٥
٨٫

٥٨
٤

(  
)

٢٣
٥٫

٨٣
٠

(  
)

٥٫
١٦

٦
(  

٣٩
٫٣

٤٠
  

-  
-  

)
٢٥

٤٫
٨٤

١
(  

)
٢٢

٦٫
٢٣

٤
(  

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

 
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
==

==
=

  
==

==
=

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
    

 
  



 

 
٧١

ع 
.م.

ش
مة 

لعا
ت ا

ارا
تثم

لاس
ة ل

جي
خلي

 ال
كة

شر
ال

عة
تاب

 ال
تها

ركا
وش

  
  

ت 
حا

ضا
إي

ع)
تاب

)
  

  
٣٣

 
 

رة
يط

مس
ير 

 غ
ص

ص
 ح

بها
ي 

الت
 و

مل
لكا

 با
كة

ملو
الم

ير 
 غ

عة
تاب

 ال
ات

رك
لش

ل ا
صي

تفا
  

  

ة. 
هام

رة 
يط

مس
ر 

غي
ص 

ص
 ح

عة
مو

مج
 ال

بها
ك 

متل
ي ت

والت
ة، 

وع
جم

للم
عة 

تاب
 ال

ت
ركا

لش
ن ا

ة م
رك

 ش
كل

ة ب
علق

لمت
ة ا

مالي
 ال

ت
وما

معل
 لل

ص
لخ

ي م
 يل

يما
ف

ية 
مال

 ال
ت

وما
معل

 ال
ثل

تم
ت

ليا
عم

ل 
 قب

الغ
لمب

ه ا
دنا

ة أ
جز

مو
ال

 
ف 

حذ
ال

عة.
مو

مج
 ال

ت
ركا

 ش
ين

ا ب
فيم

  
  

  
ع 

.م.
ش

ن 
أمي

للت
ية 

طن
الو

قر 
ص

ال
عة

تاب
 ال

تها
رك

وش
  

ء 
شرا

ن ل
يو

ور
و أ

جيك
جي

ها 
بيع

 و
ات

قار
الع

 و
ضي

لأرا
ا

م.م
.ذ.

ش
دة 

دو
مح

ال
  

قل
للن

ية 
لأهل

ي ا
 دب

سة
ؤس

م
  

م.م
 ذ.

يع
سر

ال
  

رى
أخ

  
لي

جما
الإ

  
  

٢٠
١٨

  
٢٠

١٧
  

٢٠
١٨

  
٢٠

١٧
  

٢٠
١٨

  
٢٠

١٧
  

٢٠
١٨

  
٢٠

١٧
  

٢٠
١٨

  
٢٠

١٧
  

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

ولة
تدا

الم
ت 

ودا
وج

الم
  

٧٦
١٫

٠٥
٧

  
٩٠

٥٫
٤٩

٦
  

٥٫
٠٣

٦
  

٢٧
٫١

٥١
  

٢٥
٫٦

٧٥
  

٢٩
٫٣

٧٦
  

٧٧
٫١

٢٥
  

١١
٠٫

٠١
٩

  
٨٦

٨٫
٨٩

٣
  

١٫
٠٧

٢٫
٠٤

٢
  

ولة
تدا

الم
ر 

غي
ت 

ودا
وج

الم
  

٢٢
٩٫

٤٦
٢

  
٢٠

٨٫
٤٩

٨
  

-  
١٫

٢٣
٧

  
٣٧

٫٠
٧٦

  
٣٣

٫٩
٣٧

  
١٤

٫٥
٤٣

  
١٦

٫٩
٣٢

  
٢٨

١٫
٠٨

١
  

٢٦
٠٫

٦٠
٤

  
ولة

تدا
الم

ت 
وبا

طل
الم

  
٥٠

٣٫
٧٧

٧
  

٦٤
٠٫

٣٨
٩

  
)

٢٨
٫٦

٥٨
(  

)
٩٨

٫٨
٨٤

(  
١٩

٫١
٥١

  
٢٠

٫٧
١٦

  
٥٤

٫٣
٣٨

  
١٠

٥٫
٦٠

٧
  

٥٤
٨٫

٦٠
٨

  
٦٦

٧٫
٨٢

٨
  

ولة
تدا

الم
ر 

غي
ت 

وبا
طل

الم
  

١٤
٫٤

٨٢
  

١٤
٫٢

٩٥
  

-  
-  

٢٫
٤٦

٢
  

١٫
٩٩

٨
  

٣٫
٩٤

٩
  

٤٫
٦٠

٠
  

٢٠
٫٨

٩٣
  

٢٠
٫٨

٩٣
  

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
ى:

 إل
وب

نس
الم

ت 
ودا

وج
الم

ي 
صاف

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
رة

يط
مس

 ال
ير

 غ
ص

ص
لح

ا
  

٢٣
٦٫

١٢
٩

  
٢١

٣٫
٣٩

٤
  

١٦
٫٥

١٠
  

٦٢
٫٣

٦٣
  

٢٠
٫٥

٦٩
  

٢٠
٫٣

٠٠
  

١٥
٫٨

٠١
  

٨٫
٠٨

٦
  

٢٨
٩٫

٠٠
٩

  
٣٠

٤٫
١٤

٢
  

  
==

==
==

==
  

==
==

==
==

  
==

==
==

==
  

==
==

==
==

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
==

==
==

==
  

==
==

==
==

  
ت

ادا
ير

الإ
  

٢٤
٣٫

٩٤
٧

  
٢٨

٢٫
٥٤

٥
  

-  
-  

٤٨
٫٠

٣٧
  

٥٣
٫١

٠٧
  

٦٥
٫٨

٠٦
  

٧٦
٫٨

١٥
  

٣٥
٧٫

٧٩
٠

  
٤١

٢٫
٤٦

٧
  

  
==

==
==

==
==

  
==

==
==

==
==

  
==

==
==

==
  

==
==

==
==

  
==

==
==

==
  

==
==

==
==

  
==

==
==

==
  

==
==

==
==

  
==

==
==

==
=

  
==

==
==

==
=

  
ت

وفا
صر

الم
  

)
١٦

٦٫
٨٩

٦
(  

)
٢٠

٠٫
٩٣

٦
(  

)
٩٫

٩٢
٣

(  
)

١٫
٢٢

٩
(  

)
٤٧

٫٤
٩٨

(  
)

٤٧
٫٧

٩٦
(  

)
٢٣

٫١
٢٤

(  
)

٧٩
٫٧

٢٠
(  

)
٢٤

٧٫
٤٤

١
(  

)
٣٢

٩٫
٦٨

١
(  

  
==

==
==

==
==

  
==

==
==

==
==

  
==

==
==

==
  

==
==

==
==

  
==

==
==

==
  

==
==

==
==

  
==

==
==

==
  

==
==

==
==

  
==

==
==

==
=

  
==

==
==

==
=

  
سنة

 ال
ر)

سائ
(خ

ح/ 
ربا

أ
  

٧٧
٫٠

٥١
  

٨١
٫٦

٠٩
  

)
٩٫

٩٢
٣

(  
)

١٫
٢٢

٩
(  

)
٥٣

٩
(  

٥٫
٣١

١
  

٤٢
٫٦

٨٢
  

)
٢٫

٩٠
٥

(  
١١

٠٫
٣٤

٩
  

٨٢
٫٧

٨٦
  

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
==

==
==

==
  

==
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
رة:

يط
مس

 ال
غير

ص 
ص

لح
ى ا

 إل
وبة

نس
م

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
ر)

سائ
لخ

 (ا
ح/

ربا
الأ

  
١٠

٫٢
٤٧

  
٩٫

٩٠
٤

  
)

٤٫
٨٦

٢
(  

)
٦٠

٢
(  

٢٦
٨

  
٢٫

٦٥
٦

  
٢٠

٫١
٦٢

  
٣٫

٣٨
٣

  
٢٥

٫٨
١٥

  
١٥

٫٣
٤١

  
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
=

  
==

==
==

=
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
=

  
==

==
==

=
  

دية
لنق

ت ا
فقا

لتد
ن ا

بيا
ت 

وما
معل

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
لية

شغي
 الت

طة
نش

الأ
ن 

ة م
قدي

 الن
ت

فقا
لتد

ا
  

)
٦٫

٨٣
٤

(  
)

١١
٫٥

١٤
(  

)
٤٫

٠٩
٢

(  
)

١١
٫٧

٣٢
( 

١٫
٣٣

٠
  

١١
٫٧

٤٥
 

-  
-  

-  
-  

رية
ثما

ست
الا

طة 
نش

الأ
ن 

ة م
قدي

 الن
ت

فقا
لتد

ا
  

١٢
٫١

٧٦
  

١٥
٫٤

٨١
  

  
-  

)
٦٫

٠٢
٧

(  
)

٩٫
٠٢

٥
(  

-  
-  

-  
-  

ت
فقا

لتد
ا

 
لية

موي
 الت

طة
نش

الأ
ن 

ة م
قدي

الن
  

)
١٣

٫٥
٠٠

(  
)

١٢
٫٥

٠٠
(  

  
-  

-  
-  

-  
-  

-  
-  

  
==

==
==

==
  

==
==

==
=

  
==

==
==

=
  

==
==

=
  

==
==

==
  

==
==

==
=

  
==

==
==

  
==

==
=

  
==

==
=

  
==

==
=

  

  
 

  



 

 
٧٢

عة
تاب

 ال
تها

ركا
وش

ع 
.م.

ش
مة 

لعا
ت ا

ارا
تثم

لاس
ة ل

جي
خلي

 ال
كة

شر
ال

  
  

ت 
حا

ضا
إي

ع)
تاب

)
  

  
٣٤

 
 

ية 
ماد

عد 
ي ت

 الت
يلة

زم
 ال

ات
رك

لش
ل ا

صي
تفا

عة
مو

مج
 لل

سبة
الن

ب
  

  
دول

 ال
ير

عاي
للم

 ً قا
وف

ها 
داد

إع
تم 

ي 
 الت

يلة
زم

 ال
ت

ركا
لش

ة ل
مالي

 ال
ت

انا
لبي

ي ا
ة ف

رج
مد

 ال
الغ

لمب
ه ا

دنا
ة أ

جز
مو

 ال
لية

لما
ت ا

وما
معل

 ال
ثل

تم
ق 

قو
 ح

ب
سا

حت
ض ا

را
لأغ

ة 
وع

جم
الم

ل 
 قب

من
ة 

عدل
(م

ة 
مالي

 ال
ير

ار
لتق

د ا
عدا

 لإ
ية

ة).
لكي

الم
  

  
   

.ع
ش.م

ن 
أمي

للت
اد 

تح
الا

  
كة 

شر
.ع

ش.م
اد 

أوت
  

ت 
ولا

مقا
وال

رة 
جا

للت
ده 

غا
لد 

خا
لاد 

(أو
م. 

.م.
ة ذ

عام
ال

اه)
رك

وش
ى 

طف
ص

م
  

   
   

ن 
أمي

للت
قر 

ص
 ال

كة
شر

  
   

   
   

 
ني

عاو
الت

  
   

   
   

  
رى

أخ
  

   
   

   
   

لي
جما

الإ
  

  
٢٠

١٨
  

٢٠
١٧

  
٢٠

١٨
  

٢٠
١٧

  
٢٠

١٨
  

٢٠
١٧

  
٢٠

١٨
  

٢٠
١٧

  
٢٠

١٨
  

٢٠
١٧

  
٢٠

١٨
  

٢٠
١٧

  
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
ف 

أل
هم

در
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

هم
در

ف 
أل

  
هم

در
ف 

أل
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
ولة

تدا
الم

ت 
ودا

وج
الم

  
١٫

٥٠
٤٫

١٧
٠

  
١٫

٦٦
٤٫

٠٣
١

  
٢٫

٧٤
٥

  
٢٫

٧٢
٥

  
٤٥

٫٤
٣٢

  
٥٥

٫٩
١٣

  
٩٥

٤٫
٤٥

٤
  

١٫
٠٧

٨٫
٤٤

٧
  

١٠
٥

  
١٠

٥
  

٢٫
٥٠

٦٫
٩٠

٦
  

٢٫
٨٠

١٫
٢٢

١
  

ولة
تدا

الم
ر 

غي
ت 

ودا
وج

الم
  

١٣
٨٫

٢٢
١

  
١١

٨٫
٢٣

٧
  

٢٣
٩٫

١٩
٧

  
٢٤

٢٫
٥٦

٤
  

٦٨  
٨٤  

-  
-  

١٫
٩٦

٢
  

١٫
٩٦

٢
  

٣٧
٩٫

٤٤
٨

  
٣٦

٢٫
٨٤

٧
  

ولة
تدا

الم
ت 

وبا
طل

الم
  

)
١٫

٣٣
٤٫

٥٦
٥

(  
)

١٫
٤٦

٧٫
٧٣

٦
(  

)
١٩

٫٨
١٩

(  
)

١٩
٫٩

٢٤
(  

)
٢٧

٫٦
٨٦

(  
)

٣٠
٫٢

٩٠
(  

)
٥٠

٤٫
٣٢

٨
(  

)
٦١

٩٫
٠٤

٩
(  

)
٢٫

١٢
٠

(   
)

٢٫
١٢

٠
(  

)
١٫

٨٨
٨٫

٥١
٨

(  
)

٢٫
١٣

٩٫
١١

٩
(  

ولة
تدا

الم
ر 

غي
ت 

وبا
طل

الم
  

)
٧٫

٥٧
٤

(  
)

٥٫
١٨

٦
(  

)
١١

٫٦
٣١

(  
)

١١
٫٣

٧٥
(  

)
٦٤

١
(  

)
٦٠

٠
(  

-  
-  

)
١٫

٢٧
٣

(  
)

١٫
٢٧

٣
(  

)
٢١

٫١
١٩

(  
)

١٨
٫٤

٣٤
(  

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

=
  

==
==

==
  

ت
ودا

وج
الم

ي 
صاف

  
٣٠

٠٫
٢٥

٢
  

٣٠
٩٫

٣٤
٦

  
٢١

٠٫
٤٩

٢
  

٢١
٣٫

٩٩
٠

  
١٧

٫١
٧٣

  
٢٥

٫١
٠٧

  
٤٥

٠٫
١٢

٦
  

٤٥
٩٫

٣٩
٨

  
)

١٫
٣٢

٦
(  

)
١٫

٣٢
٦

(  
٩٧

٦٫
٧١

٧
  

١٫
٠٠

٦٫
٥١

٥
  

ل 
عدي

ت
واذ

تح
لاس

ة ا
يج

 نت
دلة

لعا
ة ا

قيم
ال

  
-  

-  
-  

-  
-  

-  
-  

-  
-  

-  
٩٠

٫١
٧٣

  
٩٠

٫١
٧٣

  
  

==
==

==
=

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
ت

ودا
وج

الم
ي 

صاف
ي 

ة ف
وع

جم
الم

صة 
ح

  
٩٠

٫٠
٢١

  
٨٩

٫٨
٧٠

  
٥٢

٫٦
٢٣

  
٥٣

٫٤
٩٦

  
٢٣

٫٠
٨٧

  
٢٦

٫٠
١٤

  
١٦

٣٫
٧٢

٥
  

١٦
٥٫

٥٨
٠

  
٣٩

٫٨
١٥

  
٣٩

٫٨
١٥

  
٣٦

٩٫
٢٧

١
  

٣٧
٤٫

٧٧
٥

  
  

==
==

==
=

  
==

==
==

=
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

ت
ادا

ير
الإ

  
٤٦

٦٫
٦٦

٠
  

٤٧
١٫

٥٥
٥

  
-  

-  
١٨

٫٣
٤٥

  
-  

١٩
٩٫

٥٠
٢

  
١٩

٦٫
٨٣

٩
  

-  
-  

٦٨
٤٫

٥٠
٧

  
٦٦

٨٫
٣٩

٤
  

سنة
 ال

ر)
سائ

(خ
ح/ 

ربا
أ

  
٦٫

١٩
٧

  
١٠

٫٢
١٧

  
)

٣٫
٤٩

٨
(  

٧٫
٩٧

٢
  

)
٧٫

٧٠
٤

(  
-  

٩٫
١٠

٣
  

٩٫
٨٢

٥
  

-  
-  

٤٫
٠٩

٨
  

٢٨
٫٠

١٤
  

ت
ادا

ير
الإ

 
سنة

 لل
رى

لأخ
ة ا

امل
لش

ا
  

)
٦٫

٢٣
٦

(  
٦٤

٩
  

-  
-  

٢  
-  

-  
-  

-  
-  

)
٦٫

٢٣
٤

(  
٦٤

٩
  

  
==

==
==

=
  

==
==

==
=

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
=

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
ي  

ة ف
وع

جم
الم

صة 
ح

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

سنة
 ال

ر)
سائ

(خ
ح/ 

ربا
أ

  
١٫

٧٥
٧

  
٢٫

٨٩
٨

  
)

٨٧
٥

(  
)

١٥
٣

(  
)

٢٫
٩٢

٧
(  

-  
١٫

٨٢
١

  
١٫

٩٦
٥

  
-  

-  
)

٢٢
٤

(  
٤٫

٧١
٠

  
ي 

ة ف
وع

جم
الم

صة 
ح

ت
ادا

ير
الإ

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

سنة
 لل

رى
لأخ

ة ا
امل

لش
ا

  
)

١٫
٧٦

٩
(  

١٨
٤

  
-   

-  
١  

-  
-  

-  
-  

-  
)

١٫
٧٦

٨
(  

١٨
٤

  
  

==
==

==
=

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
==

  
==

==
=

  
==

==
==

  
==

==
=

  
==

==
==

  
==

==
=

  
==

==
==

  
==

==
  

عة 
مو

مج
 ال

صة
لح

لة 
عاد

 ال
مة

لقي
ا

ى 
عل

ءً 
بنا

)
ة)

رج
مد

 ال
وق

لس
ر ا

سعا
أ

  
٨٤

٫٤
٨٤

  
١٦

٨٫
٠٢

٩
  

-  
-  

-  
-  

-  
-  

-  
-  

٨٤
٫٤

٨٤
  

١٦
٨٫

٠٢
٩

  
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

==
  

==
==

=
  

==
==

==
  

==
==

=
  

==
==

==
  

==
==

=
  

==
==

==
  

==
==

==
  

  
٣٥

 
 

رنة
مقا

 ال
قام

أر
  

  
في

ع 
متب

 ال
ض

عر
 ال

مع
ق 

واف
لتت

نة 
ار

لمق
م ا

رقا
ض أ

 بع
يع

جم
ة ت

عاد
/ إ

ف
صني

ة ت
عاد

ت إ
تم

 
دة.

وح
الم

ية 
مال

 ال
ت

انا
لبي

ه ا
هذ

  


